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Odrzivi razvoj

OdrZivi razvoj se definiSe kao razvoj koji zadovoljava potrebe sadasnjih generacija bez ugroZavanja
sposobnosti buduéih generacija da zadovolje svoje potrebe. U nastavku su prezentovani glavni pokretaci
integrisanja odrZivosti u poslovanje kompanija.

Ocekivanja
klijenata

Kupci su sve vise
skepti¢ni i ocekuju vecu
transparentnost o

poslovnim aktivnostima.
A

Fokus na
odrzivosti

Dugorocne odrzive
investicije su glavni fokus
investitora.

....p Demografske
promene

Transfer bogatstva sa
.boomer" generacije na
mlade generacije koje su
viSe fokusirane na
dugoro¢nu odrzivost.

Globalne
inicijative

Strategije kompanija se moraju

usaglasiti sa UN 2030 Agendom

(SDG) i Pariskim sporazumom.
v

Regulatorne
mere

Od svih u€esnika na trzistu se zahteva
da integriSu ESG rizike u svoje
investicione i savetodavne aktivnosti.

Pariski sporazum je prvi univerzalni, globalni i pravno obavezujuci sporazum o klimatskim promenama koji
je usvojen u decembru 2015. godine u Parizu, a stupio na snagu u novembru 2016. Clan 2 Pariskog
sporazuma izdvaja tri glavna cilja predvidena sporazumom:

&

Ograniciti porast prosecne
globalne temperature na
znacajno ispod 2°C, pozeljno
na 1.5 °C, u poredenju sa
predindustrijskim nivom.

Povecati otpornost na negativne
efekte klimatskih promena i podsticati
razvoj nisko-emisionih i klimatski
otpornih inicijativa na nacin koji ne
ugrozava proizvodnju hrane.
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Uciniti tokove kapitala
konzistentnim sa ciljem
smanjenja GHG emisija i
povecanja otpornosti na
posledice klimatskih

promena.

Do 2020. godine, drZzave potpisnice Pariskog sporazuma morale su da definiSu ,Nacionalno utvrdene
doprinose” (Nationally Determined Contributions; u daljem tekstu: NDCs) - ciljeve povezane sa smanjenjem
emisija gasova sa efektom staklene baste (Greenhouse Gases; u daljem tekstu: GHG) i povecanjem otpornosti na
negativne efekte klimatskih promena. Srbija je svoju, revidiranu verziju NDC, dostavila 24. avgusta 2022.
godine. U revidiranoj verziji Srbija je postavila cilj smanjenja GHG emisija do 2030. godine na nivou celokupne
ekonomije od 13,2% u poredenju sa 2010. godinom i 33,3% u poredenju sa 1990. godinom.!

Agenda 2030 definiSe 17 Ciljeva odrzivog razvoja (Sustainable Development Goals; u daljem tekstu: SDGs), i
169 potciljeva. Ciljevi odrzivog razvoja se odnose na najveCe razvojne izazove sa kojima se susre¢u drusStva i
ekonomije.
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Ciljevi fokusirani na
planetu (odrziva
proizvodnja,
upotreba resursai
borba sa klimatskim
promenama).
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Ciljevi fokusirani na ljude
- zaustavljanje siromaS$tva
i gladi, kao i povecanja
jednakosti.

Ciljevi fokusirani na
prosperitet - ekonomski,
drustveni i tehnoloski
napredak u harmoniji sa
prirodom.

Ciljevi fokusirani na
mir i partnerstvo -
povecanje globalne
solidarnosti i kreiranje
mirnog, pravi¢nog i
inkuzivnog drustva.


https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-08/NDC%20Final_Serbia%20english.pdf

Evropski zeleni dogovor

Evropski zeleni dogovor (EU Green Deal) je sveobuhvatan i ambiciozan okvir pokrenut od strane Evropske
komisije u decembru 2019. godine. Primarni cilj dogovora je transformacija Evropske Unije (EU) u klimatski-
neutralno, odrZivo i pravi¢no drustvo do 2050. godine.?2 Zeleni dogovor pokriva razlic¢ite sektore i oblasti,
uklju€ujuéi energetski sektor, industriju, saobracaj, poljoprivredu i biodiverzitet. Neki od klju¢nih elemenata
Evropskog zelenog dogovora obuhvataju:

Klimatska Smanjenje
neutralnost do emisija za OdrZivi modeli OdrZiva Finansiranje
2050. godine 55% d°. saobradaja poljoprivreda
2030. godine
Zastita
Energetska Pravedna Cirkularna biodiverziteta Globalno
tranzicija tranzicija ekonomija i ekosistema liderstvo

U januaru 2020. godine, Evropska unija je objavila Evropski investicioni plan (EGDIP)3i Mehanizam pravedne
tranzicije (JTM)#, dve klju¢ne komponente Evropskog zelenog dogovora koje nastoje da mobilizuju investicije i
obezbede finansijsku pomo¢ regionima i zajednicama koje ¢e biti najviSe pogodene tranzicijom na klimatski-
neutralnu ekonomiju.

Evropski Zakon o klimi (EU Cimate Law)>uspostavlja pravno obavezujudi cilj dostizanja klimatske neutralnosti
(neto nulte GHG emisije do 2050) u svim drzavama EU. Takode, Zakon uspostavlja okvir za dostizanje
neophodnih srednjoro¢nih ciljeva, pre svega cilj smanjenja emisija za 55% do 2030. godine u odnosu na nivo iz
1990. godine.

Klimatski zakon ukljuCuje mere za pracenje napretka (na svakih pet godina) i prilagodavanje aktivnosti u skladu
sa ostvarenim napretkom. Zakon takode navodi da drzave Clanice treba da usvoje sveobuhvatne nacionalne
strategije i planove prilagodavanja zasnovane na sveobuhvatnim analizama klimatskih promena i ocenama
ranjivosti, procenama napretka i pokazateljima, a vodeni najboljim dostupnim i najnovijim nauc¢nim dokazima.
Evropski Zakon o klimi stupio je na snagu krajem jula 2021. godine.

Od objavljivanja Evropskog zelenog dogovora, Evropska komisija je objavila niz od preko 40 razlicitih
dokumenata i aktivnosti koje su usmerene na pomo¢ EU da ostvari svoje ambiciozne klimatske ciljeve.®

Fit for 55" paket predstavlja set predloga za izmenu EU legislative i uvodenje novih inicijativa kako bi se
osiguralo da je EU reqgulativa u skladu sa ciljem smanjenja emisija za 55% do 2030. godine.” Ovaj paket baziran
je na EU Zelenom dogovoru, usvojen je u julu 2021. godine i pokriva ¢ak 14 oblasti. Neke od najvaZznijih
predlozenih izmena:

Reforma EU ETS sistema* (sistem trgovanja dozvolama za emisije) kroz ambicioznije ciljeve smanjenja
emisija i ukljucivanje dodatnih sektora. Trenutno EU ETS pokriva proizvodnju elektri¢ne i toplotne energije,
energetski intenzivne sektore (Celik, cement, rafinerije nafte, stakla i papira), i komercijalno
vazduhoplovstvo (unutar EEA), dok je predloZeno uklju€ivanje pomorskog transporta, gradevinarstva i
drumskog transporta.

Uvodenje Carbon Border Adjustment Mechanism-a* (u dalljem tekstu CBAM), mehanizma koji ¢ée nametnuti
carine na robu koja ima visok karbonski otisak, a proizvedena je vam EU u zemljama gde ne postoji EU ETS ili
slican sistem.

o Povecanje udela obnovljive energije u energetskom miksu EU na 40% do 2030. Povecanje energetske
efikasnosti EU smanjenjem primarne i finalne potro$nje za 40,6%, odnosno 38%, u poredenju sa nivoom iz
2007. godine.

*Qvi pojmovi su detaljnije objaseni u nastavku Brosure


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_19_6691
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_17
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_17
https://climate.ec.europa.eu/eu-action/european-green-deal/european-climate-law_en
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/green-deal/fit-for-55-the-eu-plan-for-a-green-transition/
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Odrzivi transport kroz uvodenje stroZijin standarda za CO2 emisije za automobile i kombije i promociju
odrZzivih biogoriva.

Poboljsanje energetske efikasnosti zgrada kroz renoviranje javnih zgrada i promociju energetski
efikasnih sistema grejanja i hladenja.

Akcioni plan za finansiranje odrzivog rasta

@)

Akcioni plan za finansiranje odrZivog rasta (Action plan on financing sustainable growth)® je inicijativa
Evropske komisije, pokrenuta u martu 2018. godine, koja tezi da podrzi ciljeve Evropske unije vezane za odrzivi
razvoj, borbu sa klimatskim promenama i prelazak na nisko-ugljeni¢nu ekonomiju. Plan nastoji da promovise
odrzive investicije i integriSe razmatranja o odrzivosti u finansijski sektor. Takode, plan je deo Evropskog
zelenog dogovora i ima klju¢nu ulogu u mobilisanju privatnog kapitala za odrzive i zelene projekte.

Akcioni plan se zasniva na preporukama ekspertskog tima za odrzive finansije i obuhvata set kljuénih akcija i
njihovih mera:

Preorijentisanje tokova kapitala ka odrzivijoj ekonomiji

Uspostavljanje jasne i detaljne EU Taksonomije - klasifikacionog sistema za odrZive
aktivnosti

Kreiranje Standarda zelenih obveznica EU i ,,obeleZja" zelenih finansijskih proizvoda
Podsticanje investicija u zelene projekte

Uklju€ivanje odrzivosti u finansijsko savetovanje i pruzanje finansijskih usluga
Razvoj odrzivih benémarka za investiranje

Ukljucivanje odrzivosti u upravljanje rizikom

Bolje integrisanje odrzivosti u rejtinge i istrazivanja trzista

Pojasnjavanje duznosti institucionalnih investitora i asset menadZera vezano za
odrzivost

Uvodenje ,zelenih* faktora u EU requlativu za prudencijalnu superviziju banaka i
osiguravajucih drustava

Podsticanje transparentnosti i dugoro¢nosti

Jacanje obelodanjivanja o odrzivosti poslovanja i donoSenje pravila nefinansijskog
izveStavanja

Podsticanje odrZivog korporativnog upravljanja i smanjenje , kratkovidosti” na trziStima
kapitala

sJ\/} Relevantnost za kompanije i banke u Srbiji

Zapadni Balkan je jedan od najpogodenijih regiona u Evropi kada govorimo o posledicama klimatskih
promena, pri ¢emu se predvida povecanje prosecne temperature od 1.7 - 4° C, pa ¢ak i preko 5° C do
kraja veka.®. S obzirom da EU ima za cilj da postane klimatski neutralna do 2050. godine u skladu sa
evropskim Zakonom o klimi, klimatska neutralnost ¢e se odraziti na bilateralne odnose EU i pristupne
pregovore sa zemljama koji Zele da udu u EU

Tokom samita zemalja Zapadnog Balkana u Sofiji (Western Balkans Sofia Summit), odrZzanog u
novembru 2020. godine, zemlje regiona usvojile su Sofijsku Deklaraciju o Zelenoj agendi za Zapadni
Balkan (Green Agenda for the Western Balkans - u daljem tekstu GAWB).1° Usvajanje Zelene Agende
signalizira posvec¢enost zemalja regiona (Srbija, Severna Makedonija, Crna Gora, Bosna i Hercegovina,
Alabanija) implementaciji ciljeva agende, iako ona ne predstavlja pravno obavezujuéi dokument. Region
se deklaracijom obavezao na postizanje karbonske neutralnosti do 2050. godine i uskladivanje sa
klju¢nim elementima Evropskog zelenog dogovora.

Brdo deklaracija usvojena u maju 2021 godine na samitu u Sloveniji i ona donosi Akcioni plan za
implementaciju Zelene Agende. 11



https://finance.ec.europa.eu/publications/renewed-sustainable-finance-strategy-and-implementation-action-plan-financing-sustainable-growth_en
https://www.rcc.int/docs/596/action-plan-for-the-implementation-of-the-sofia-declaration-on-the-green-agenda-for-the-western-balkans-2021-2030
https://www.rcc.int/docs/596/action-plan-for-the-implementation-of-the-sofia-declaration-on-the-green-agenda-for-the-western-balkans-2021-2030

Zelena Agende za Zapadni Balkan ima pet klju€nih oblasti:

o Dekarbonizacija (klimatska politika, odrZiva energija i odrZiv transport)
o Cirkularna ekonomija

o Smanjenje zagadenja

o Odrziva poljoprivreda

o Zastita prirode i bioloSke raznovrsnosti

Za svaku od oblasti definisane su aktivnosti koje je neophodno sprovesti (ukupno 58 aktivnosti) sa
indikativnim vremenskim okvirom za implementaciju aktivnosti.

Primera radi, ispod su navedene neke od 28 aktivnosti iz oblasti dekarbonizacije sa indikativnim
vremenskim ciljevima za njihovo ostvarenje:

Uskladivanje sa EU Zakonom o klimi sa ciljem dostizanja klimatske neutralnosti do 2050. godine (rok:
2025. godina),

Postavljanje ambicioznih energetskih i klimatskih targeta za 2030. godinu (2022. godina i kasnije
godine),

Razvoj i implementacija Energetskih i Klimatskih planova (2022. godina i kasnije godine),
Usaglasavanje sa EU ETS sistemom i/ili uvodenje drugih instrumenata za ,odredivanje cene
ugljenika" (2024. godina i kasnije godine),

Prioritizacija i unapredenje energetske efikasnosti u svim sektorima (kontinuirana aktivnost),

Povecanje uceSce obnovljivih izvora energije i obezbedenje neophodnih investicija (kontinuirana
aktivnost).

EU Taksonomija

Prva, klju¢na aktivnost u okviru Akcionog plana za finansiranje odrzivog razvoja je uspostavljanje zajedni¢kog
Lre¢nika" i jedinstvene definicije za ,,odrzivu ekonomsku aktivnost". U tu svrhu, Evropska komisija je usvojila
EU uredbu 2020/852 (u daljem tekstu ,,EU Taksonomija”) 18. juna 2020. godine.'2 EU Taksonomija
predstavlja klasifikacioni sistem, odnosno listu ekolo3ki odrzivih ekonomskih aktivnosti i ima za cilj da kompanija,
investitorima i donosiocima odluka pruZi jasne definicije aktivnosti koje se mogu smatrati ekolo3ki odrzivim.

Glavni ciljevi EU Taksonomije

Definisanje jedinstvene evropske klasifikacije odrzivih aktivnosti i investicija, baziranih na nauci, kako bi se
izbegao ,greenwashing” (predstavijanje aktivnosti i proizvoda kao odrZivih, iako ne ispunjavaju kriterijume
za klasifikaciju odrZivih aktivnosti/proizvoda).

Uklanjanje prepreka na evropskom unutrasnjem trziStu u vezi sa procenom investicija i prikupljanjem
sredstava za odrZive projekte, kako bi se podstakao njihov dalji razvoj.

EU Taksnomija je osnova za druga dokumenta/okvire: EU Standard za zelene obveznice, EU ,,Ecolabel” za
finansijske proizvode, Direktiva za nefinansijsko izveStavanje, itd.

EU Taksonomija stupila je na snagu 12. jula 2020. i primenjuje se na:

Mere koje su usvojile drZzave ¢lanice, a koje propisuju zahteve za ucesnike na finansijskim
trzistima ili izdavaoce, a vezano za finansijske proizvode ili korporativne obveznica koje su
izdate kao odrZive.

Ucesnike na finansijskim trziStima koji izdaju/nude finansijske proizvode. To ukljucuje
entitete kao $to asset menadZeri, investicione kompanije i institucionalni investitori koji nude
finansijske proizvode u Evropskoj uniji.

Privredna druStva koja su obuhvacena obavezom da objave nefinansijski izvesStaj ili
konsolidovani nefinansijski izveStaj u skladu sa Direktivom o nefinansijskom izveStavanju
(Non-Financial Reporting Directive - NFRD), kao i predstoje¢om Direktivom o izveStavanju o
korporativnoj odrzivosti (Corporate Sustainability Reporting Directive - CSRD).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=celex%3A32020R0852

Sta je odrziva aktivnost prema EU Taksonomiji?
Da bi aktivnost bila usaglaSena sa EU Taksonomijom neophodno je da ispuni sva tri dole navedena zahteva:

0 Aktivnost znacajno doprinosi barem jednom od slededih Sest ciljeva:

% &

Odrziva upotreba vodnih i

morskih resursa Cirkularna ekonomija
M
Prevencija zagadenja i Zastita i obnavljanje
kontrola biodiverziteta i ekosistema
I Tehnicki kriterijumi usvojeni Tehnicki kriterijumi u procesu javnih konsultacija

Ne ¢ine znacajnu Stetu po ostalih pet ekolo3kih ciljeva ("Do No Significant Harm" =, Ne Ciniti
znacajnu Stetu”, u daljem tekstu DNSH).

9 Uz postovanje minimalnih mera drustvene zastite.

U aprilu 2021. godine Evropska komisija je objavila Akt o ublaZavanju klimatskih promena i prilagodavanju

na klimatske promene (Delegated Act on climate change mitigation and climate change adaptation, u daljem
tekstu Delegirani akt)!3 koji ima dva aneksa:

o Aneks 1:tehnicki i DNSH kriterijumi sa ciljem ublaZavanja klimatskih promena (CCM).
o Aneks 2: tehnicki i DNSH kriterijumi sa ciljem prilagodavanja na klimatske promene (CCA).

Tehnicki kriterijumi za skrining (Technical Sreening Criteria - u daljem tekstu TSC) odnose se na kriterijume
koje aktivnost mora ispuniti da bi znatno doprinela ublaZavanju ili adaptaciji, dok se DNSH kriterijumi odnose

na kriterijume koje aktivnost mora ispuniti da ne bi nanela znacajnu Stetu za preostalih pet ciljeva zaStite
Zivotne sredine.

TSC za prilagodavanje na klimatske promene (CCA) i ublaZavanje klimatskih promena (CCM) objavljeni su u
Sluzbenom listu EU u decembru 2021. godine i stupili su na snagu u januaru 2022. godine.14
EU Taksonomija obuhvata 13 sektora i preko 100 podsektora:

Umetnost, zabava i

rekreacija (0/3) .
Zdravlje i socijalni rad

Poljoprivreda i = /1
Sumarstvo (4/4) @ ﬁ

Obrazovanje (0/1)
/1 %? Finansijt(e()i/o;)iguranje
7=
Profevodnja (17/17) % 13 v Profesionalne, naucne i
sektora b '
; tehnicke aktivnosti (3/3)
Energija @
(31/31) N
- Informacije i komunikacije (2/3)
Vodosnabdevanje, [IE| P @)\
. .. . . O 0 ]
kanalizacija, upravljanje Gradevinarstvo i

otpadom i sanacija r
(12/12) nekretnine (7/7)

Transport (17/17)

Zastita Zivotne sredinei

aktivnosti obnavljanja WM

*Broj podsektora za koje su definisani tehnicki kriterijumi za skrining


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM%3AC%282021%292800
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139&from=EN

Trenutno, EU Taksonomija ima TSC za 9 sektora i gotovo sve njihove podsektore. U prvom Delegiranom aktu,
dokumentu koji definiSe TSC, Evropski parlament i Savet su prioritetno izabrali ekonomske aktivnosti koje
najviSe mogu doprineti ublaZavanju klimatskih promena i prilagodavanju na klimatske promene, obzirom da su
to sektori sa najve¢im doprinosom emisijama CO, u EU (energija, proizvodnja, transport i gradevinarstvo), kao i
aktivnosti koje omogucavaju njihovu transformaciju neophodnu za postizanje ambicioznih EU klimatskih ciljeva.

Procenjuje se da prvi Delegated Act pokriva ekonomske aktivnosti blizu 40% listiranih kompanija u sektorima
koji su odgovorni za gotovo 80% direktnih GHG emisija u EU.15

U martu 2022. godine, Platforma za odrzive finansije (Platform on sustainable finance - PSF) objavila je izvestaj
sa preporukama za tehnicke kriterijume za preostala Cetiri cilja, dok je u aprilu 2023. godine, Evropska komisija
je objavila nacrte tehnickih kriterijuma za preostale ciljeve.16

PoStovanje minimalnih mera drustvene zastite prema EU Taksonomiji podrazumeva da je aktivnost
uskladenja sa najznacajnijim dokumentima iz oblasti ljudskih i radnih prava kao $to su: Smernice za
multinacionalne kompanije koje je uspostavila Organizacija za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD); Principi
za poslovanje i ljudska prava Ujedinjenih nacija (UN); Principi i prava utvrdena u osam osnovnih konvencija
Medunarodne organizacije rada (ILO) sadrZani u Deklaraciji o osnovnim principima i pravima na radu, kaoiu
Medunarodnoj povelji o ljudskim pravima.

U oktobru 2022, Platforma za odrZive finansije objavila je konacni izveStaj o Minimalnim merama drustvene
zastite (Minimum Social Safeguards).1” Ovaj izvestaj sadrzZi kljucne principe svih gore navedenih dokumenata
koji su ranije koris¢eni za ocenu usaglaSenosti aktivnosti sa minimalnim merama druStvene zastite te
olak8ava proces skrininga. Takode, ovaj izvestaj doprinosi integraciji minimalnih mera druStvene zastite kako
u postoje¢u EU regulativu tako i u onu koja je u razvoju. lzvestaj identifikuje Cetiri klju¢ne teme koje treba
razmotriti kada je re¢ o poStovanju minimalnih mera drustvene zastite:

Ljudska prava, ukljuCujudi i prava radnika
Mito/korupcija

Oporezivanje

Fer konkurencija

Proces ocene uskladenosti aktivnosti sa zahtevima EU Taksonomije

’7 Prihvatljiva aktivnost —]
@ |
Znacajni doprinos?

|
@ Usaglasenost sa
DNSH?

@

|
@ Uskladenost sa
minimalnim merama

drustvene zastite?

ERN,

y A\ 4

Uskladena Neuskladena Neprihvatljiva
aktivnost prihvatljiva aktivnost aktivnost


https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-minimum-safeguards_en.pdf
https://assets.ey.com/content/dam/ey-sites/ey-com/en_no/topics/climate-change/ey-eu-taxonomy-barometer-2022.pdf
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13237-Sustainable-investment-EU-environmental-taxonomy_en

Kao Sto je ve¢ navedeno, prvi Delegirani akt obuhvatio je kriterijume za znacajan doprinos ublaZavanju
klimatskih promena (CCM) i znacajan doprinos prilagodavanju na klimatske promene (CCA). Dodatno, EU
Taksonomija daje dublju gradaciju aktivnosti koje doprinose ublaZzavanju klimatskih promena odnosno

prilagodavanju na klimatske promene.

Ublazavanje klimatskih promena

Nisko-ugljenicne aktivnosti

Aktivnosti koje ve¢ imaju
niske emisije ugljen
dioksida

Kompanija koje se vec
bavi niskougljenicnom
aktivnost

Primer: kompanija za
javno snabdevanje koja
proizvodi elektri¢nu
energiju putem obnovljivih
izvora

Tranzicione aktivnosti

Aktivnosti koje doprinose

tranziciji ka ekonomiji sa

neto nultom emisijom do
2050. godine.

Kompanija obavlja
aktivnosti koje doprinose
tranziciji
Primer: kompanija koja se
bavi odrZivom
poljoprivredom ili flota
automobila sa niskom
emisijom

Omogucavajuce aktivnosti

Druge, postojece
aktivnosti koje pomazu
smanjenje emisija.

Kompanija se bavi
aktivnoSc¢u koje uticu na
smanjenje emisija

Primer: proizvodac
vetrogeneratora;
kompanija koja ugraduje
stolariju sa trostrukim
staklom

Prilagodavanje na klimatske promene

Prilagodene aktivnosti Omogucavajuce aktivnosti

Aktivnosti koje smanjuju materijalne
fizicke klimatske rizike u drugim
ekonomskim aktivnostima i/ili adresiraju
sistemske barijere za adaptaciju
i koje su same adaptirane na fizicke
klimatske rizike

Aktivnosti koje su prilagodene na sve
materijalne fizicke klimatske rizike

identifikovane za datu ekonomsku
aktivnost do nivoa koji je moguc i na
.best-effort” bazi

Kompanija koji razvija ili vrsi
omogucavajucu aktivnost kao proizvod ili
uslugu

Aktivnosti koje se prilagodavaju na
klimatske promene

Primer: Kompanija za upravljanje vodama
kupuje i instalira sisteme za rano
prepoznavanje rizika od poplava

Primer: Kompanija koja
razvija/obezbeduje instalaciju sistema
ranog upozoravanja na rizik od poplava

EU Taksonomija kompanijama donosi i odredene zahteve za obelodanjivanja. Od kompanija se olekuje da
obelodane procenat svojih aktivnosti koje su:

Prihvatljive prema EU Taksonomiji - aktivnost pripada nekom od sektora/podsektora za koje postoje
razvijeni tehnicki kriterijumi; na primer, proizvodnja elektri¢ne energije iz vetra je prihvatljiva aktivnost, dok
proizvodnja elektri¢ne energije iz uglja nije prihvatljiva aktivnost.

Usaglasene sa EU Taksonomijom - aktivnost je prihvatljiva i pored toga zadovoljava tri zahteva za
usaglaSenost sa EU Taksonomijom: znacajan doprinos jednom cilju, necinjenje Stete drugim ciljevima,
posStovanje minimalnih mera drustvene zastite.



Uredba o EU Taksonomiji u Clanu 8 zahteva da sva preduzeéa koja su podloZna trenutnoj direktivi za
nefinansijsko izveStavanje obelodane u svojim konsolidovanim nefinansijskim izveStajima informacije o tome kako
i u kojoj meri su njihove aktivnosti povezane sa ekonomskim aktivnostima koje se kvalifikuju kao ekoloSki odrZive
prema EU Taksonomiji.18

G Zahtevi obelodanjivanja za kompanije >

Kompanije treba da izveStavaju o procentu:
Prihoda,
Kapitalnih troSkova/investicije (CapEx),
Operativnih troSkova (OpEx)...
...koji se odnose na aktivnosti usaglaSene sa EU Taksonomijom.

Prihodi

— . o . . . Prihodi
o Prihodi od prihvatljivin/uskladenih aktivnosti

Kapitalna izdvajanja (CapEXx)

o CapEx od prihvatljivin/uskladenih aktivnosti
o CapEx za planirane aktivnosti radi povecanja udela uskladenih aktivnosti CapE
o CapEx povezan sa akvizicijom proizvoda i usluga od prihvatljivin/uskladenih aktivnosti apEXx

Operativni troSkovi (OpEx)

o OpEx od prihvatljivih/uskladenih aktivnosti
o OpEx za planirane aktivnosti radi poveéanja udela uskladenih aktivnosti
o OpEx povezan sa akvizicijom proizvoda i usluga od prihvatljivin/uskladenih aktivnosti OpEx

IzveStavanje o usaglaSenosti sa EU Taksonomijom mora biti objavljeno u (konsolidovanim) nefinansijskim
izveStajima. Sve kompanije koje imaju obavezu izveStavanja u skladu sa EU Taksonomijom moraju izveStavati o
ova 3 pokazatelja, pa i u slu¢ajevima da su oni niski ili nula.

Delegirani akt u ¢lanu 8 - sadrZaju izveStavanja (2021/2178)29 u Aneksu 2 daje obrasce obelodanjivanja
kompanija o usaglaSenosti sa EU Taksonomijom. Obrazac u nastavku prikazuje standardizovanu tabelu za
objavljivanje prvog od tri obavezna pokazatelja. Za svaki od tri posebna pokazatelja (prihod, kapitalna
izdvajanja, operativni troSkovi) treba pripremiti posebnu tabelu kako bi se obezbedila koherentnost i
konzistentnost izveStavanja.

o Primer obrasca obelodanjivanja usaglasenosti prihoda za zahtevima EU Taksonomije
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A. PRIHVATLJIVE AKTIVNOSTI
A.1 Prinvatljive aktivnosti
uskladene sa Taksonomijom
Aktivnost A 20% 50% o% (] o o [ ¥ Y Y Y ¥ Y 10% E
Aktivnost B 11% 0% ok 100% o% o% ok ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ 11%
Prinod of prihvatljivih aktivnosti
uskladenih sa Taksonomijom 31% . . v . .
(e Od perioda izveStavanja 2022. godine |
A.2 Prihvatljive aktivnosti
uskladene sa Taksenomijom
Aktivnost D 18% 0% 0% 0% % o 0% ¥ ¥ Y ¥ ¥ ¥ ¥ % T
Aktivnost £ 20% 50% o% o% o% 0% 0% ¥ ¥ N ¥ ¥ ¥ ¥ 0%
Prinod od prihvatljivih aktivnosti
neuskladenih sa Taksonomijom 38%
(A.2)
UKUPNO (A.1 + A.2) 69% 10% 0% 11% ok 0% 0% 21% 10%

8. AKTIVNOSTI KOJE NISU PRIHVATLJIVE
|Pmmel neprihvatljivih aktivnosti | | 31)n|
|ukueno (a+B) | | | 100%|



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2178

e Zahtevi obelodanjivanja za banke >

U septembru 2020. godine, Evropska Komisija je uputila poziv ka tri evropska nadzorna organa (European
Supervisory Authorities - ESAs) radi savetovanja o pokazateljima kojim bi u kontekstu EU taksonomije bili
adekvatniji za subjekte pod njihovom kontrolom (banke, osiguravaju¢a druStva i ucesnike na finansijskim
trziStima).

European Banking Authority (EBA) je u svom odgovoru obrazloZila razloge neadekvatnosti primene 3
pokazatelja definisanih za kompanije na banke i investicione firme u nadleznosti EBA:2!

o Pokazatelj prihoda nije relevantan zbog raznolikosti saradnika/klijenata i ekonomskih aktivnosti koje
finansiraju banke, razliCitih izvora prihoda na koje se oslanjaju i strukture njihovog bilansa dobiti i gubitka.

o Glavni izvor GHG emisija kreditnih institucija su finansirane emisije - ,Scope 3" emisije koje poticu od
klijenata banke, a ne direktne emisije ,,Scope 1" ili ,,Scope 2" indirekthe emisije koje su povezane sa
potroSnjom kupljene elektricne energije, toplote ili pare. Stoga, pokazatelji definisani u smislu OpEx-a ili
CapEx-a posvecenih investicijama ili odrZavanju aktivnosti usmerenih na smanjenje Scope 1 i 2 emisija nisu
relevantni ni za kreditne institucije. 18

Umesto ovih pokazatelja, EBA je preporucila Evropskoj Komisiji kori$éenje -
kao klju¢nog pokazatelja performansi za banke kada je re¢ o praéenju ekoloske
odrzivosti aktivnosti finansijskih institucija.

Kroz objavljivanje GAR-a kreditne institucije ée obelodaniti u kojoj meri su njihove aktivnosti finansiranja
(uklju€ujuéi kredite i avanse, duznicke i vlasnicke hartije od vrednosti) povezane sa ekonomskim aktivnostima
koje su uskladene sa EU Taksonomijom, te stoga uskladene sa Pariskim sporazumom i ciljevima odrZivog
razvoja (SDG).

GAR bi trebao da obuhvati sve izloZenosti banke prema finansijskim i nefinansijskim korporacijama,
ukljucujuéi mala i srednja preduzeca, domacinstva (stambeni krediti, krediti za renoviranje kuéa i krediti za
motorna vozila) i lokalne vlade/opstine (finansiranje stambenih objekata), pri ¢emu se izloZzenoS¢u smatraju dati
krediti i avans, duZnicke* i vlasni¢ke hartije od vrednosti** i oduzete nekretnine koris¢ene kao kreditno
obezbedenje.

U GAR u ovoj fazi nije uklju¢ena izloZzenost ka Vladama i centralnim bankama, dok kada je re¢ o kreditnim
institucijama sa podruZnicama izvan Evropske Unije EBA prepoznaje dodatne izazove u prikupljanju relevantnih
informacija o izloZzenostima prema ne-EU stranama (s obzirom na za sada samo dobrovoljnu primenu EU
Taksonomije). Stoga je EBA preporucila da ove kreditne institucije obelodane GAR na nivou EU za izloZenosti
prema EU stranama, kao i dodatni GAR koji ¢e pokriti ne-EU izloZenosti uz koriséenje najboljin dostupnih
podataka o ovim izlozenostima.

Kako bi finansijske institucije obuhvatile u proceni uskladenosti sa EU Taksonomijom ceo portfolio, a ne samo
velike kompanije, uveden je dodatni pokazatelj - Banking book taxonomy alignment ratio (BTAR) koji ukljucuje
izloZenosti subjektima koji nisu obuhvacéeni sa postojecom Direktivom o nefinansijskom izvestavanju (NFRD) i/ili
budu¢om CSRD regulativom.

Ukljuc¢ivanjem posebnog pokazatelja BTAR uz GAR izveStavanje, EBA ima za cilj da osigura da banke imaju
priliku da proSire izveStavanje o usaglaSenosti sa Taksonomijom i ukljue manje poslovne izloZenosti koje nisu
obuhvaéene rezimom (NFRD), pokrivajuéi tako veci deo izloZzenosti banaka.

Kada je re¢ o rokovima za izveStavanje o usaglasenosti sa EU Taksonomijom predvideno je da ono ide fazno
kako bi se omogucilo kompanijama da se pripreme. Od Januara 2022. godine kompanije koje su pod NFRD
direktivom treba da obelodane samo procenat prihvatljivih aktivnosti po tri KPIs, dok od Januara 2023. godine
treba da obelodane procenat usaglasenih aktivnosti po 3 pokazatelja.

*obveznice; **akcije


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA%20Report%20on%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf?retry=1

Progresivna primena EU Taksonomije za kompanije u roku od 3 fiskalne godine:

Nefinansijski izvestaji
objavljeni od:

Obelodanjivanja Obuhvaceni ekoloski ciljevi

1. januar 2022. (za  Deo prihoda, Capex-a, Opex-a
podatke iz 2021. koji se odnose na prihvatljive 2 klimatska cilja
godine) aktivnosti prema Taksonomiji

Deo prihoda, Capex-a, Opex-a
koji se odnose na aktivnosti koje 6 ekoloskih ciljeva*
su prihvatljive i uskladene sa
Taksonomijom

Eksplicitna obaveza eksterne verifikacije
(CSRD prediog)

1. Januar 2023. (za
podatke iz 2022.
godine)

1. Januar 2024.

* TehniCki skrining kriterijumi jo$ nisu usvojeni

Finansijskim subjektima je odobren dvogodisnji period faznog uvodenja u izveStavanje, jer ¢e oni morati da
se oslone na stvarne podatke koje obelodanjuju njihovi klijenti. Za 2022. i 2023. godinu finansijski subjekti ¢e
obelodanjivati samo deo svojih izlozenosti koji se odnosi na prihvatljive aktivnosti sa aspekta EU Taksonomije,
dok ¢e od 2024. (podaci za 2023. godinu) i finansijske institucije morati da obelodanjuju procenat svojih
portfolija koji se odnosi na aktivnosti koje su i prihvatljive i usaglaSene sa EU Taksonomijom (GAR i BTAR).

ﬁv} Relevantnost za kompanije i banke u Srbiji

Budu¢i da EU Taksonomija predstavlja klasifikaciju odrzivih aktivnosti u EU, ona ima veliki znacaj i za
kompanije u Srbiji. Najpre zbog ¢injenice da ona predstavlja polaznu osnovu za svu EU legislativu koja ¢e se
donositi/menjati u narednim godinama, kao i zbog cinjenice da usaglasenost sa zahtevima Taksonomije
predstavlja Siroko prihvacenu potvrdu odrzZivosti aktivnosti kompanija/finansijskih institucija.

Kompanije koje su podruznice i/ili pripadaju lancima snabdevanja velikin evropskih kompanija mogu
ocekivati da u narednim godinama dobiju zahtev za izveStavanje o tome koliki procenat njihovog prihoda i
investicija odlazi na aktivnosti pokrivene i/ili uskladene sa EU Taksonomijom. Od 2024. godine velike banke
u EU moraju da izvestavaju o procentu svog portfolija koji je uloZen u aktivnosti usaglasene sa zahtevima
EU Taksonomije, pa i o izloZenostima ka entitetima van EU (Sto obuhvata i zemlje Zapadnog Balkana), te i
banke mogu ocekivati pojacane zahteve za izvesStavanjem o tome koji procenat sredstava plasiraju u odrzive
aktivnosti.

Do sada je u Srbiji najveca zainteresovanost za usaglasenost sa zahtevima EU Taksonomije primeéena u
sektoru nekretnina, a Sto je podstaknuto zahtevima banaka koje finansiraju date projekte.




IFRS: "Informacije su materijalne ako bi njihovo Materijalnost?
izostavljanje, pogresSno prikazivanje ili prikrivanje
moglo uticati na odluke koje korisnici financijskih

izvestaja donose na bazi tih financijskih izvestaja..." ~Dvostruka Materijalnost"
. o L Finansijska materijalnost (od spoljasnjosti ka unutra)
GRI: ,Materijalne teme predstavljaju najznacajnije - proizilazi iz uticaja ESG faktora na ekonomske i
uticaje orgeimzqcue na ekonomiju, Zivotnu sredinu i finansijske aktivnosti kompanije tokom celog njenog
ljude, ukljuCujuci uticaje na njihova ljudska prava." lanca vrednosti (upstream and downstream).
EkoloSka i socijalna materijalnost (od iznutra ka
Direktan uticaj Indirektan spoljasnosti) - proizilazi iz uticaja ekonomskih i
uticaj finansijskih aktivnosti kompanije na ESG faktore, koji
Upotreba usled toga mogu postati finansijski materijalni.
@ energije i
resursa Uticaj kroz L Ekolo3ka i
proizvode i usluge Finansijska socijalna

materijalnost materijalnost

8 Ponasanje
zaposlenih I @ I @
Uticaj na

dobavljace

rvalLn

Direktiva o izveStavanju o korporativnoj odrzivosti (CSRD)

Nakon usvajanja evropskog Zelenog dogovora, Evropska komisija (EK) je preuzela obavezu da pregleda
odredbe koje se odnose na nefinansijsko izveStavanje u okviru postojeée Direktive o nefinansijskom
izveStavanju (Non-Financial Reporting Directive - u daljem tekstu NFRD). U aprilu 2021. godine, Evropska
komisija je objavila predlog nove direktive za nefinansijsko izveStavanje - Direktiva o izveStavanju o
korporativnoj odrZivosti (Corporate Sustainability Reporting Directive - u daljem tekstu CSRD).22 CSRD
predstavlja inicijativu EU koja ima za cilj da poboljSa doslednost, uporedivost i transparentnost nefinansijskih
informacija koje objavljuju kompanije koje posluju unutar EU.

CSRD (Direktiva 2022/2464) predstavlja dopunu i prosirenje postojete NFRD-a (Direktive 2014/95) koja je
zahtevala od velikih kompanija da obelodanjuju informacije o svojim performansama u oblasti zastite Zivotne
sredine, drustvene odgovornosti i korporativnog upravljanja (ESG).23 NFRD se primenjuje na velike subjekte od
javnog interesa sa prosecnim brojem zaposlenih ve¢im od 500, kao i na subjekte od javnog interesa koji su
mati¢ne kompanije velike grupe sa prosecnim brojem zaposlenih ve¢im od 500 na konsolidovanoj osnovi.”
NFRD izuzima podruznice iz obaveza nefinansijskog izveStavanja ako njihova mati¢na kompanija izvestava za
celu grupu. Oko 11.600 kompanija podleZe zahtevima za izveStavanje prema NFRD.24

Takode, NFRD je uveo zahtev da kompanije izvesStavaju kako o tome kako odrZivost uti¢e na njihove
performanse, poziciju i razvoj (perspektiva "od spolja ka unutra"), tako i o njihovom uticaju na ljude i Zivotnu
sredinu (perspektiva "od unutra ka spolja"), tj. na osnovu principa dvostruke materijalnosti.

CSRD se nadovezuje na NFRD tako Sto dovodi do:

o Sirenje obuhvata kompanija (procenjuje se da nova direktiva obuhvata oko 50,000 kompanija - daleko vise
nego NFRD)

o Standardizacija izveStavanja - CSRD nalaZze razvoj jedinstvenih Standarda izveStavanja o odrzivosti u EU
kako bi se osigurala doslednost i uporedivost u obelodanjivanjima. Ovi standardi ¢e biti razvijeni od strane
Evropske savetodavne grupe za finansijsko izveStavanje (European Financial Reporting Advisory Group -
EFRAG) i pokri¢e opSte i sektorski specificne teme o odrzivosti.

o Uvodenje obaveznog uveravanja: Kompanije ¢e biti obavezne da njihovi izveStaji o odrzivosti budu
nezavisno revidirani, sli¢no kao i kod revizije finansijskih izveStaja. Ovo ¢e pomoci u poboljSanju pouzdanosti
i kredibiliteta objavljenih informacija.

o Integracija izvestavanja o odrZivosti u finansijsko izveStavanje: CSRD zahteva od kompanija da ukljuCe
svoje informacije o odrZivosti u izveStavanje o poslovanju ili poseban izveStaj o odrzivosti koji se objavljuje
uz izvestaj o poslovanju.

o Digitalizacija izvestavanja: Kompanije ¢e biti obavezne da objavljuju informacije o odrZivosti u digitalnom
formatu, ¢ime ée se korisnicima izveStaja olakSati pristup i analiza objavljenih podataka.

(bez obzira da li su listirane ili ne), osiguravajué¢e kompanije (bez obzira da li su listirane ili ne) i druge kompanije koje su tako oznacene od
strane drzava Clanica.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021PC0189&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32022L2464
https://www.ey.com/en_be/assurance/how-the-eu-s-new-sustainability-directive-is-becoming-a-game-changer

0 CSRD vremenski okvir implementacije

2022 CSRD odobren od strane Evropskih requlatora
Prvi set ESRS objavljen od strane EFRAG

2023 Ocekivano usvajanje prvog seta ESRS

Ukljucivanje direktive u nacionalno zakonodavstvo zemalja ¢lanica
@ (krajnji rok)
Usvajanje drugog seta ESRS (sektorski specifi¢ne informacije)
Od fiskalne 2024. godine CSRD ¢e postati primenjiv (izveStaj objavljen
2025. godine sa podacima iz 2024. za kompanije koje su ve¢ podlozne
NFRD-ju). Ostale velike kompanije (koje nisu podloZzne NFRD-ju) pocinju
sa izveStavanjem od 2025. godine (izveStaj u 2026. godini sa podacima
iz 2025. godine)
Ograniceno uveravanje

2026 Direktiva se primenjuje na listirana mala i srednja preduzeéa sa manje od
250 zaposlenih (izvestaj u 2027. sa podacima za 2026. godinu).

Razumno uveravanje - Sest godina nakon stupanja na snagu CSRD-a.

20 Direktiva se primenjuje na kompanije iz zemalja izvan EU (izveStaj u 2029.
godini sa podacima iz 2028. godine).
= Sve velike kompanije: >250 zaposlenih, i/ili >
€20M ukupne imovine, i/ili > €40M prihoda*
+ = Velike kompanije od javnog interesa sa >500 = Sve kompanije listirane na EU regulisanim
2z zaposlenih trzistima, osim mikro kompanija**
S = Velike banke i osiguravajuca drustva = Kompanije koje nisu osnovane u EU, ali koje
‘8 = |zuzece sa povezana lica su listirane na EU trzistima, kao i povezana
lica ne-EU kompanija koja posluju u EU.
= Listirana MSP od 2026. godine.
= Obavezni EU standardi za izveStavanje o
__ = Bez zahteva za upotrebom standarda za odrZivom razvoju (i posebna blaza verzija za
o -§ izveStavanje MSP)
8 = Evropska Komisija izdala generalne smernice = Konzistentnost sa EU Taksonomijom
W = 2017. godine i standarde za izveStavanje o = Uskladenost sa medunarodnim i EU
'E‘% klimatskim promenama 2019. godine referentnim okvirima i standardima
w ukljuuju¢i UNDP Vodi¢e o poslovanju i
ljudskim pravima, kao i OECD Vodice;
. . = QOgraniCeno uveravanje za informacije o
© = Revizor proverava da |i je uraden v . .
= . o odrzivosti, uz mogucnost prelaska na
N nefinansijski izvestaj .
= A . . razumno uveravanje u kasnijim fazama
> = Ne zahteva se revizija sadrzaja, osim ako v . . PR
[ - oy . = |zvestaj revizora Ce se objavljivati zajedno sa
o zemlje Clanice to specificno ne traze o : N e
godisnjim  finansijskim i izveStajem o
poslovanju

*Bez obzira da li su listirane ili ne, ako ispunjavanju dva od tri uslova; ** Mikro kompanije su one koje ispunjavaju dva od tri
uslova: @) manje od 10 zaposlenih, b) neto prihod od €700.000; (c) bilans stanja od €350.000.



= Postuje se princip duple materijalnosti

= Obelodanjivanje informacija potrebnih za
razumevanje pozicije, performansi i razvoja
kompanije (,,spolja ka unutra™)

= Obelodanjivanje informacija potrebnih za
razumevanje uticaja kompanije na Zivotnu
sredinu i drustvo(’od unutra ka spolja")

= Dupla materijalnost dobija ve¢i znacaj i
povezuje se sa finansijskim performansama
kompanije

= Obelodanjuju se informacije o nematerijalnoj
imovini  ukljucujuéi intelektualnu svojinu,
ljudski i drustveni kapital

Materijalnost

CSRD je deo paketa za finansiranje odrZivog rasta, koji teZi da omogquéi Zeleni dogovor pomazuéi da se
privatne investicije usmere na projekte/aktivnosti koje doprinose prelasku na klimatski neutralnu ekonomiju.
Paket za finansiranje odrZivog rasta takode ukljucuje EU Taksonomiju i Sest Akata o fiducijarnim duznostima,
savetovanju o investicijama i osiguranju, nadzoru i upravljanju proizvodima, a sve u cilju da finansijske firme
ukljuce odrZivost u svoje procedure i investicione savete koje daju klijentima.25

Bududi standardi EU za nefinansijsko izveStavanje pruzi¢e integrisaniji prikaz performansi, razvoja, pozicije i
rizika kompanija, obezbedjuju¢i povezanost izmedu finansijskih i nefinansijskih izveStaja sadrzanih u
periodi¢nim izveStajima kompanija. Standardi ¢e biti zasnovani na radu Radne grupe za finansijska
obelodanjivanja uzrokovana klimatskim promenama (Task Force on Climate-related Financial Disclosures -
TCFD).

Evropski standardi izveStavanja o odrzivosti (ESRS)

Obzirom da se trenutno izveStavanje o nefinansijskim pitanjima bazira na primeni razli¢itih standarda i okvira,
Evropska komisija je pocCela da radi na Evropskim standardima izveStavanja o odrzivosti (European
Sustainability Reporting Standards - ESRS) koji ¢e predstavljati jedinstven okvir nefinansijskog izveStavanja
za evropske kompanije. Cilj je uspostaviti okvir koji ¢e izveStavanje o odrzivosti dovesti na isti nivo kao i
finansijsko izveStavanje, te olak8ati standardizaciju i uporedivost informacija o odrZivosti koje obelodanjuju
razlic¢ite kompanije.

Kompanije koje su u obavezi da primenjuju CSRD morade da izveStavaju koristei koncept dvostruke
materijalnosti i primenjujuéi Evropske standarde za izveStavanje o odrzivosti (ESRS). Prema predloZzenom
CSRD-u, Evropska grupa za savetovanje o finansijskom izveStavanju (EFRAG) je imenovana kao tehnicki
savetnik Evropske komisije za razvoj ESRS.

EFRAG je u aprilu 2022. godine objavila nacrt 12 ESRS standarda koji su bili otvoreni za komentare do
avgusta 2022.26 Nakon toga, EFRAG je obradio dobijene informacije i aZurirao nacrte ESRS standarda koji su
predstavljeni Evropskoj komisiji u novembru 2022. godine. Evropska komisija trenutno konsultuje organe EU i
drZave Clanice o nacrtu standarda, a oCekuje se da ¢e finalni standardi kao Akt biti usvojeni u junu 2023.

ESRS se bazira na Cetiri oblasti izvestavanja (po uzoru na TCFD)

3. Uticaj, rizicii

1. Korporativno .. L 4. Metrikai
. 2. Strategija upravljanje PO
Upravljanje ansama ciljevi
Tri teme Tri sloja standarda
Ocekuje se da ¢e prvi set standarda
biti usvojen do juna 2023. godine.
Zastita Zivotne sredine 1) Sektorski nezavisni Bi¢e u upotrebi za izve$tajnu 2024.
godinu (izveStaj se objavljuje u
2025.)

Drustvena odgovrnost 2) Sektorski specifi¢ni Usvajanje drugog seta standarda se

oCekuje do juna 2024, dok (Ce

primena poceti u izveStajnoj 2025.

Korporativno upravljanje 3) Entitetski specifiéni godini (izvestaj se objavljuje 2026.)
(Opcioni)



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_1804
https://www.efrag.org/lab6#subtitle4

Struktura ESRS Standarda

Ve¢ objavljeni Izlaze kasnije
Opsti standardi

Sektorski specifi¢ni
ESRS 1 - Opsti zahtevi ESRS2 - Opsta obelodanjivanja standardi

Tematski standardi za sve sektore

Light verzija standarda za
Zivotna sredina Drustvo Korporativno upravljanje mala i srednja preduzeca

— Kl ESRS G1
51 (B = W lnneis o ESRS S1 - Radna shaga . .
promene Poslovno ponasanje

ESRS E2 - Zagadenje ESRS S2 - Raqu u
lancu vrednosti

ESRS E3 - Voda i morski ESRS S3 - Uticaj na
resursi drustvo

ESRS E4 - Biodiverzitet i ESRS S4 - Kupci i krajnji
ekosistemi korisnici

ESRS E5 - Upotreba resursa
i cirkularna ekonomija

Opsti standardi
DRAFT EUROPEAN SUSTAINABILITY ESRS 1 daje obavezne koncepte i principe koji se moraju postovati
REPORTING STANDARDS prilikom pripreme izvestaja o odrzivosti u skladu sa CSRD.

ESRS 1

General requirements

DefiniSe da kompanija treba da obelodani sve materijalno znacajne
informacije o svom uticaju na Zivotnu sredinu i drustvo, o rizicima i
prilikama kojima je izloZzena u skladu sa primenljivim ESRS
standardima, a nakon sprovodenja analize duple materijalnosti.

Odredeni zahtevi za obelodanjivanjima i predvideni podaci (osim onih
uklju€enih u ESRS 2 and ESRS E1) mogu biti izostavljeni ako je opsti
cilj zahteva za obelodanjivanjem ispunjen.

EEFRAG ESRS 1 zahteva od kompanija da obelodane odredene informacije o
odrzivosti svog poslovanja bez obzira na procenu kompanije o tome
da li su one materijalno znacajne ili ne, ukljuCuju¢i informacije o
klimatskim promenama.

Stejkholderi su svi oni koji mogu da uticu na aktivnosti i odluke kompanije kao i oni na koje aktivnosti i
odluke kompanije mogu uticati. Kompanija treba da identifikuje dve kljucne grupe svojih stejkholdera.

Stejkholderi na koje kompanija utice: pojedinci ili grupe koje imaju interese koji mogu biti pogodeni -

poz

itivno ili negativno- usled aktivnostima kompanije kroz ceo njen lanac snabdevanja.

Korisnici izvestaja o | _____ h
odrzivosti: stejkholderi e e e e e e e e e oo -
koji imaju interes u

kompaniji koji ukljucuje:




ESRS 2 postavlja zahteve za obelodanjivanjima o odrzivosti koji su

DRAFT EUROPEAN SUSTAINABILITY nezavisni od sektora kom kompanija pripada.

REPORTING STANDARDS

ESRS 2 Obelodanjivanja u okviru ovog standarda se odnose na opste
General disclosures karakteristike kompanije i daju opsti pregled poslovanja kompanije.

Specifitna | —c---—m—m—m—mmmmmmmmmmm—————————————
obelodanjivanja o : Procene neizvesnosti, promena u pripremii |
usaglasenosti I prezentaciji izveStaja i obelodanjivanja o :

: greSkama iz prethodnog perioda. I

Dodatno, potrebno je obelodaniti informacije o strategiji kompanije,
korporativhom upravljanju, oceni materijalnosti uticaja kompanije,
kao i informacije o rizicima i prilikama koji su predvideni zahtevima
ESRS 2.

EEFRAG

Struktura i indeksi ovog standarda bazirani su na TCFD strukturi koja ima Cetiri klju¢ne oblasti kao i na
zahtevima ISSB standarda $to omogucava usaglasenost izmedu razli¢itih standarda koje kompanije koriste za
nefinansijsko izveStavanje.

;A} Relevantnost CSRD i ESRS za kompanije i banke u Srbiji

Zahtevima CSRD, te izveStavanju prema Evropskim standardima odrzivosti (ESRS) podlezu i kompanije koje
nisu osnovane u EU, ali koje su listirane na EU trzistima, kao i povezana lica ne-EU kompanija koja
posluju u EU. Obzirom da Srbija joS uvek nije ¢lanica EU kompanije iz Srbije koje posluju na EU trZiStima u
svetlu CSRD-a posmatraju se kao third country companies (kompanije iz treé¢ih zemalja):

Povezana lica ne-EU kompanija koja posluju u EU (krajnje mati¢ne kompanije nemaju sediSte u EU) a koje

nisu listirane na EU trZiStima morace da izveStavaju u skladu sa CSRD od 2028. godine ukoliko:

o Barem jedan od entiteta grupe podleze CSRD ili barem jedno zavisno pravno lice u EU ima neto prihod
veci od 40 milion evra u prethodnoj godini;

o | konsolidovani neto prihod generisan u EU je veéi od 150 miliona evra za svaku od poslednje dve
uzastopne finansijske godine;

CSRD ne definiSe zavisno pravno lice (engl. branch) za potrebe primene direktive. Generalno zavisno pravno
lice bi bilo lokalno registrovano posebno pravno lice. Nacin na koji ¢e se termin branc u svetlu CSRD tretirati
bi¢e definisan tokom transponovanje direktive u nacionalna zakonodavstva.

CSRD istice da zemlje clanice mogu traZiti od EU kompanija Cija je mati¢na kompanija van EU (EU
undertaking) da dostave izveStaj o odrZivosti maticne kompanije. Ovaj konsolidovani izvesStaj bi se traZio
dodatno u odnosu na izveStavanje od strane EU undertaking-a. Ovo izveStavanje bi bilo pripremljeno u
skladu sa EFRAG standardima za ne-EU entitete koji ce tek biti objavljeni.

Kompanije koje posluju u Srbiji, a deo su EU kompanija koja ima obavezu izveStavanja prema CSRD morace
da prikupljaju i dostavljaju neophodne informacije definisane Evropskim standardima za nefinansijsko
izveStavanje. Velike EU kompanije ¢e ve¢ od 2024. godine morati da sastavljaju nefinansijske izveStaje u
skladu sa ESRS.

Obzirom da EU nastoji da u svoje bilateralne odnose i saradnju sa zemljama koje nastoje da pristupe EU
ukljuc¢e zahteve EU Zelenog dogovora, moZe se ocekivati da od 2024. godine i zemlje koje nastoje da
pristupe EU u svoje requlative ukljuce dodatne zahteve za nefinansijko izvestavanje.

Takode, obzirom da prema ESRS-u kompanije u nefinansijske izveStaju moraju ukljuciti i informacije iz lanca
snabdevanja, srpske kompanije koje su deo lanaca snabdevanja velikih evropskih kompanija mogu ocekivati
zahteve za dostavljanjem nefinansijskih podataka ve¢ od 2024. godine.




DRAFT EUROPEAN SUSTAINABILITY
REPORTING STANDARDS

ESRS E1
Climate change

@%@Q

EEFRAG

DRAFT EUROPEAN SUSTAINABILITY
REPORTING STANDARDS

ESRS S1
Own workforce

EEFRAG

DRAFT EUROPEAN SUSTAINABILITY
REPORTING STANDARDS

ESRS G1
Business conduct

@%@O

EEFRAG

Tematski standardi za sve sektore*

ESRS E1 standard ima 9 zahteva za obelodanjivanje (Dislosure
Requirements - u daljem tekstu DRs) koji obuhvataju teme kao $to su:
Tranzicioni planovi za ublaZavanje klimatskih promena; politike u vezi
sa ublaZzavanjem klimatskih promena (ccm) i prilagodavanjem na
klimatske promene (cca); aktivnosti i resursi kompanije vezani za
politike o upravljanju uticajem klimatskim promenama; ciljevi u vezi sa
ccm i cca; potroSnja energije i energetski miks; Scope 1, 2 i 3 emisije;
uklanjanje GHG gasova; interna cena emisija; potencijalni finansijski
efekti materijalnih fizickih i tranzicionih rizika i potencijalnih klimatskih
prilika.

Primera radi, u okviru potrosSnje energije, subjekti bi trebalo da
obelodane:

Apsolutnu vrednost potrosnje energije

Unapredenje energetske efikasnosti

IzloZenost aktivnostima povezanim sa ugljem, naftom i gasom
Udeo obnovljivih izvora u ukupnoj potrosnji energije

Ukupnu potrosnju energije po neto prihodu

O O O O O

ESRS S1 standard ima 17 zahteva za obelodanjivanje (DR) koji
pokrivaju teme kao Sto su: Politike vezane za radnu snagu;
Ukljucivanje radnika i predstavnika radnika; Remedijacija negativnih
uticaja; Mitigacija materijalnih rizika vezanih za moguénosti pruzene
zaposlenima i sa ovim povezani ciljevi; Prakse zaposljavanja; Podaci o
radnicima na ugovoru; Kolektivno pregovaranje i drustveni dijalog;
Indikatori diversifikovanosti radne snage; Adekvatnost zarada;
Socijalna zaStita; Osobe sa invaliditetom; Indikatori zdravlja i
bezbednosti radne snage i obuke; Indikatori ravnoteZe izmedu posla i
privatnog Zivota; Indikatori nadoknade; Incidenti;

Primera radi, u okviru indikatora nadoknade, subjekt bi trebalo da
obelodani:

o Procenat razlike u platama izmedu muskaraca i Zena
o Odnos izmedu naknade najplac¢enijeg pojedinca i medijane plata
svih zaposlenih.

ESRS G1 Standard ima 6 zahteva za obelodanjivanje (DR) koiji
obuhvataju teme kao $to su: Korporativna kultura i politike poslovnog
ponasanja; Upravljanje odnosima sa dobavlja¢ima; Sprecavanje i
otkrivanje korupcije ili mita; Potvrdeni slucajevi korupcije ili mita;
Politicki uticaj i aktivnosti lobiranja; Prakse plac¢anja.

Primera radi, u okviru pokazatelja pla¢anja, subjekat bi trebalo da
otkrije:

o Prosec¢no vreme za koje kompanija plati dospele fakture;

o Opis standardnih uslova pla¢anja kompanije izrazen u broju dana
po glavnim kategorijama dobavljaca i procentu pla¢anja koja su
uskladena sa ovim standardnim uslovima;

o Broj trenutno nereSenih sporova tokom izvestajnog perioda zbog
kasnjenja u placanju;

o Dodatne informacije koje je potrebno obelodaniti radi razumevanja
konteksta.

*Lista svih tematskih standarda primenljivih na sve sektore data je na slajdu 16, dok su na ovom slajdu

indikativno predstavljeni zahtevi po jednog standarda iz svake od tri grupe standarda.



Globalna inicijativa za izveStavanje (GRI)

Globalna inicijativa za izveStavanje (Global Reporting Initiative - u daljem tekstu GRI) je nezavisna,
medunarodna organizacija koja pomaze kompanijama i drugim organizacijama da preuzmu odgovornost za
svoje uticaje na zivotnu sredinu i drustvo, pruzajuéi im jedinstveni globalni okvir za obelodanjivanje informacija
o odrzivosti poslovanja. GRI standardi su jedan od naj¢eSée koriS¢enih okvira za nefinansijsko izvestavanje u
svetu, koristi ih viSe od 10.000 kompanija u preko 100 zemalja.

GRI Standardi su osmisljeni da pomognu organizacijama da ocene i izveStavaju o svojim ekonomskim,
ekoloSkim i drustvenim uticajima na jasan, dosledan i uporediv nacin. To omogucava zainteresovanim
stranama (investitori, regulatori, zaposleni, kupci, itd.) da razumeju odrZivost organizacije i donesu odluke na
bazi prezentovanih informacija.

U 2021. godini objavljena je revidirana verzija GRI standarda 27 koji se sada sastoje od slede¢ih komponenti*:

[ GRI Standardi J

l l

s N N7 A
Univerzalni Standardi Sektorski Standardi Tematski standardi

Zahtevi i principi
koriscenja GRI
Standarda

0 organizaciji
koja izvestava

Obelodanjivanja
i vodic¢ za
materijalne teme
2 o GRI17 GRI 18
organizacija

Obelodanjivanja n

] 2, y, 7,
Primeniti sva tri Univerzalna Iskoristiti Sektorske Stanarde koji Izabrati Tematske Standarde za
Stanarda u proces su primenijivi za sektore izvestavanje o specificnim
izveStavanja organizacije informacijama u okviru

materijalnih tema

Struktura GRI Standarda: Izvor: https://www.globalreporting.org/

Univerzalni standardi (GRI 1-3) su primenljivi na sve organizacije i pruZaju smernice za proces izveStavanja,
uklju€ujuéi smernice o sadrZaju i kvalitetu izveStaja, kao i 0 angaZovanju zainteresovanih strana. Univerzalni
standardi obuhvataju GRI1 (Osnove), GRI2 (Opsta obelodanjivanja) i GRI3 (Materijalne teme).

Tematski standardi (GRI 200, 300 i 400 grupe standarda) - Ovi standardi se bave obelodanjivanjima o
odredenim temama, poput emisije gasova staklene baste, koriséenja vode, radnih praksi i ljudskih prava.
Organizovani su u tri serije standarda: 200 (Ekonomski), 300 (Ekoloski) i 400 (Drustveni), pri ¢emu svaka
serija sadrZi viSe modula specifi¢nih za odredenu temu.

Sektorski standardi (GRI 11,12,13 itd.). Ovi standardi se fokusiraju na specifi€na pitanja odrzivosti koja su
znacajna za pojedinacne industrije i namenjeni su kao dodatak Univerzalnim i Tematskim standardima. GRI
planira da objavi 40 sektorskih standarda. Do Aprila 2023. godine, objavljena su 3 sektorska standarda GRI 11
(Naftaigas), GRI 12 (Ugalj), GRI 13 (Agro sektor).

* Primenljivi od januara 2023. godine (lzvestaj o podacima iz 2022. godine).


https://www.globalreporting.org/how-to-use-the-gri-standards/gri-standards-english-language/

GRI 1 Osnove (Zahtevi za izveStavanje)

Zahtev 4: Izvestavati u skladu

Zalisig T\ Unoleil guisipe sa zahtevima GRI 3: Zahtev 7: Objaviti GRI indeks

IzaskaNani Materijalne teme 2021

Zahtev 2: Izvestavati u skladu Zahtev 5: |zvestavati prema .

sa zahtevima GRI 2: Opsta zahtevima GRI tematskih Zahtev 8: Dati izjavu o
standarda za svaku upotrebi

obelodanjivanja 2021 =
materijalnu temu

Zahtev 6: Navesti razloge za
izostavljanje odredenih Zahtev 9: Obavestiti GRI
obelodanjivanja

Zahtev 3: Odrediti materijalne
teme

IzveStavanje u skladu sa GRI Standardima omogucava organizaciji veéu transparentnost poslovanja, kao i priliku
da klju¢nim zainteresovanim stranama da sveobuhvatnu sliku svojih najznacajnijih uticaja na ekonomiju, Zivotnu
sredinu i ljude, uklju€ujuéi uticaje na ljudska prava, te uvid u to kako organizacija upravlja ovim uticajima. Na
bazi ovih informacija korisnici nefinansijskih izveStaja donose odluke i ocenjuju doprinos organizacije odrZzivom
poslovanju. Organizacija mora da ispuni svih devet navedenih zahteva kako bi izveStavala u skladu sa GRI
standardima.

Zahtev 1: Koristi principe izveStavanja

Prezentovati dovoljno tacnih, jasnih, nepristrasnih informacija koje ¢e omoguditi pravovremenu procenu
uticaja organizacije. Informacije treba da budu prezentovane na dosledan nacin kako bi se analizirao uticaj
organizacije tokom vremena. Takode prezentovane informacije treba da budu proverljive i uzmu u obzir Siri
kontekst odrzivosti.

Zahtev 2: IzveStavati o obelodanjivanjima u skladu sa GRI 2: General Disclosures 2021

GRI 2 zahteva objavljivanje sledeteg seta podataka (sa specificnim zahtevima): Organizacija i njene prakse
izveStavanja, Aktivnosti i radnici, Upravljanje, strategije, politike i prakse, Ukljucivanje stejkholdera

Organizacija moZe izostaviti neke od podataka potrebnih u GRI 2, ali mora otkriti razloge za izostavljanje ovih
podataka (videti Zahtev 6). Samo podaci iz skupa podataka 1 Organizacija i njeni prakse izveStavanja ne mogu
biti izostavljeni.

Zahtev 3: Odrediti materijalne teme

Organizacija koja izveStava u skladu sa GRI standardima mora da odredi svoje materijalne teme. Materijalne
teme su one teme koje predstavljaju najznacajnije uticaje organizacije na ekonomiju, Zivotnu sredinu i ljude,
uklju€ujudi uticaj na njihova ljudska prava. Ako postoji relevantan sektorski standard, organizacija je duzna da
ga koristi.

Odrediti materijalne teme za

Identifikovati i oceniti uticaj (kontinuirana aktivnost) : izveitavanje

Saradivati sa relevantnim Testirati materijalne teme sa
stejkholderima i ekspertima ekspertima i korisnicima
} informacija
\

( \ —

® ©) ® O

‘o
A Oceniti " (]
Razumeti ey stvarnei O-.ze_mtl_ Prioritizovati N J
kontekst e e~ U2 CC ovih e najznacajnile . - | @
organizacije i uticaja ; ”tiftaje Za‘ °
izvedtavanje ‘e
Keristiti Sektorske Razmotriti teme i {—
Standarde za uticaje opisane u
razumevanje Sektorskim Testirati materijalne teme
konteksta Standardima prema temama sektorskih

5 organizacije standarda

Proces definisanja materijalnih tema; Izvor: GRI 3: Materijalne teme
U procesu odredivanja svojih materijalnih tema, organizacija bi prvo trebalo da razume kontekst u kojem
posluje. Ovaj korak zahteva da organizacije napravi opSti pregled svojih aktivnosti, poslovnih odnosa, kao i
konteksta odrZivosti u kojem se one odvijaju, te da identifikuju svoje stejkholdere.



AKTIVNOSTI

: Organizacija bi trebalo da razume i razmotri svoj poslovni model, aktivnosti koje :
: obavlja (npr. prodaja, marketing, proizvodnja, itd.), vrste proizvoda i usluga koje nudi i :
: trziSta koje pokriva, klju¢ne karakteristike sektora u kojima organizacija posluje, :
: strukturu i karakteristike svojih direktnih i indirektnih zaposlenih. :

ODNOSI U POSLOVANJU

: Organizacija treba da razume i razmotri sve svoje poslovne odnose ukljucujuci :
: poslovne partnere, ucesnike u lancu vrednosti i druge subjekte povezane sa
: poslovanjem organizacije. Neophodno je razumeti vrstu, prirodu i geografsku lokaciju :
: poslovnih odnosa. :

Razumeti KONTEKST ODRZIVOSTI
kontekst

R : Organizacija treba da razume i razmotri ekonomske, ekolo$ke, drustvene i druge :
organizacije :

: izazove prisutne na lokalnom, regionalnom i globalnom nivou u sektorima i na :
: lokacijama gde organizacija posluje (npr. klimatske promene, siromastvo, politicki :
: sukobi, nestaSica vode). Takode, organizacija treba da razmotri svoje obaveze u :

Koristiti sektorske : pogledu medunarodnih sporazuma, zakona i propisa koje mora poStovati.

standarde (ukolikosu  :
dostupni) : STEJKHOLDERI / ZAINTERESOVANE STRANE

: Stejkholderi su pojedinci i grupe na Cije poslovanje/Zivot aktivnosti organizacije :
: trenutno uticu ili bi mogli uticati. Organizacija treba da identifikuje svoje stejkholdere :
: duz citavog lanca vrednosti i da u komunikaciji sa njima odredi svoje kljucne :
: pozitivne/negativne uticaje. Obi¢no, stejkeholderi obuhvataju poslovne partnere, :
: organizacije civilnog drustva, potroSace, klijente, zaposlene i druge radnike, vlade, :
: lokalne zajednice, akcionare i druge investitore, dobavljace, sindikate i ranjive grupe :

: itd.
Saradivati o grossmesneees s s e e
relevantnim : Da bi identifikovala svoje stvarne i potencijalne pozitivne/negativne uticaje organizacija :
stejkholderima | : moze da koristi svoje ili eksterne procene o tome na koji nacin ona svojim aktivnostima :
ekspertima : utiCe na ekonomiju, Zivotnu sredinu i ljude, ukljucujuci i uticaj na njihova prava. Uticaji :

: se mogu identifikovati i na bazi nalaza iz mehanizma podnoSenja Zalbi, komunikacije sa :
: zainteresovanim stranama i sl. :

Identifikf)vati Prioritet je na proceni negativnih trenutnih i potencijalnih uticaja, te vezivanju tih
stvarne i : uticaja za konkretne proizvodne linije, dobavljace i/ili geografska podrucja. :
potencijalne o R . : . R L
uticaje : Negativni uticaj moZe proizilaziti direktno iz aktivnosti organizacije, indirektno iz :

. aktivnosti drugih lica na koje organizacija utiCe, indirektno iz aktivnosti saradnika na
: koje organizacija nema uticaja.
Uzeti u obzir teme i

uticaje opisane u : Identifikacija pozitivnih uticaja je bazirana na proceni doprinosa organizacije odrzivom

sektorskim i razvoju.

standardima (ukoliko : > L s e R

su dostupni) : VAZNO: negativni uticaji se ne mogu umanjiti pozitivnim uticajima

Saradivati  sa B
r??&/a&tm‘m . : Znacaj uticaja odreduje se ocenom ozbiljnosti i verovatnoée uticaja.

stejkolderima 1 . . ) . . ..

ekspertima : Ozbiljnost negativnog uticaja (za postojece i potencijalne)

Nivo - koliko je uticaja opasan
Obim - koliko je uticaj rasprostranjen (npr. broj ljudi pogodenih nastalom Stetom)

Karakter ,nepopravljivosti” - u kojoj meri je moguce ,,nadoknaditi” izazvanu Stetu
Proceniti

e Verovatnoéa negativhog uticaja (merena kvalitativno ili kvantitativno zaé
znacaj uticaja :

potencijalne uticaje)

Prioritet dati uticajima sa ozbiljnijim negativnim uticajem (bez obzira na verovatnoc¢u)

Procena znacaja pozitivnog uticaja takode razmatra nivo i obim uticaja za :
postojece, te verovatnodu za potencijalne uticaje. :



Matrica uticaja:

Uticaj Trenutni Potencijalni
Pozitivan Prednosti Sanse
Unutra-> spolja Kreiranje dugorocnih vrednosti za ekonomiju, ljude i Zivotnu sredinu.
Spolja = unutra Pozitivan uticaj na organizaciju (strateski, operativno, finansijski, regulatorni)
Negativni Slabosti Pretnje
Unutra = spolja Gubitak vrednosti za ekonomiju, ljude i Zivotnu sredinu.
Spolja = unutra Negativni uticaj na organizaciju (stratesSki, operativno, finansijski, requlatorni)

Potrebno je odrediti i dokumentovati granicu za materijalnost tema. Znacaj
: pojedinacnog uticaja odreduje se u odnosu na druge identifikovane uticaje. Potrebno

Prioritizovati : je po znacaju rangirati i pozitivne i negativne uticaje.

najznacajnije Identifikovane materijalne teme treba testirati sa zahtevima sektorskih standarda i
uticaje za : potencijalnim korisnicima podataka. Materijalne teme odobrava Upravni odbor ili visi :
izvedtavanje : menadZment. :

Kada se identifikuju materijalne teme, organizacija odreduje $ta ¢e od pokazatelja
prikazati za svaku temu (neophodno je obelodaniti bar jedan pokazatelj za svaku :
materijalnu temu). :

U svakom izveStajnom periodu, organizacija bi trebalo da revidira svoje materijalne teme iz prethodnog
izvesStajnog perioda kako bi se uzele u obzir promene u uticajima. Promene u uticajima mogu nastati usled
promena u aktivhostima organizacije i poslovnim odnosima. Revizija materijalnih tema osigurava da
identifikovane teme predstavljaju najznacajnije uticaje organizacije u svakom novom izvestajnom periodu.

Zahtev 4: IzveStavati o obelodanjivanjima u GRI 3: Material Topics 2021

Organizacija bi trebalo da izveStava o:

o Procesu odredivanja materijalnih tema - U ovom segmentu organizacija opisuje kako je identifikovala
stvarne i potencijalne, negativne i pozitivhe uticaje na ekonomiju, Zivotnu sredinu i ljude, uklju€ujuci
uticaje na njihova ljudska prava, u okviru svojih aktivnosti i poslovnih odnosa. Takode, u ovom segmentu
organizacija opisuje kako je prioritizovala uticaje za izveStavanje na osnovu njihove znacajnosti;

o Listi materijalnih tema - organizacija objavljuje svoje materijalne teme, kao i promene (ako ih ima) u
identifikovanim materijalnim temama u poredenju sa prethodnim izveStajnim periodom;

o Upravljanju materijalnim temama.

Standard dalje daje niz informacija koje treba obelodaniti za svaku identifikovanu materijalnu temu. (za
detalje videti standard GRI 3: Material Topics 2021.28

I Zahtev 5: IzveStavati o obelodanjivanjima iz GRI Standarda za svaku materijalnu temu |

Ukoliko postoji primenjivi sektorski standard, organizacija bi trebalo da postuje zahteve za
obelodanjivanjima iz sektorskog standarda za svaku materijalnu temu.

‘ Zahtev 6: Navesti razloge za izostavljanje odredenih obelodanjivanja |

Ako se organizacija ne moze pridrZavati odredenog zahteva za obelodanjivanjem za koje su dopuSteni razlozi za
izostavljanje obelodanjivanja, organizacija treba u GRI indeksu sadrZaja da navede:

i. zahtev za obelodanjivanjem koji se ne moZe ispuniti;
ii. jedan od Ccetiri razloga za izostavljanje obelodanjivanja uz objasnjenje datog razloga. (zahtevi dati u GRI 1
Foundation)


https://www.globalreporting.org/how-to-use-the-gri-standards/gri-standards-english-language/

Zahtev 7: Objaviti GRI indeks3°

GRI Indeks sadrZaja treba da sadrZi spisak svih obelodanjivanja koje je organizacija dala u svom izvestaja uz
navodenje indikatora obelodanjivanja, strane na kojoj se isto nalazi i eventualnog komentara vezanog za dato
obelodanjivanje.*

| Zahtev 8: Dati izjavu o upotrebi |

Organizacija treba da ukljuci sledecu izjavu u svoj GRI indeks sadrZaja:
[Naziv organizacije] izvestila je u skladu sa GRI standardima za period [datum pocletka i zavrSetka izveStajnog
perioda].

| Zahtev 9: Obavestiti GRI |

Organizacija treba da obavesti GRI o koriS¢enju GRI standarda i izjave o upotrebi slanjem e-mail na adresu
reportregistration@globalreporting.org.

Q— Relevantnost GRI standarda za kompanije i banke u Srbiji

GRI Standardi su najc¢esce koris¢eni standardi obelodanjivanja kada je re¢ o nefinansijskom izveStavanju
kompanija u Srbiji. Oni predstavljaju jako dobru osnovu za kompanije koje tek kre¢u da se bave
nefinansijskim izveStavanjem obzirom da se svi ostali standardi nefinansijskog izveStavanja koji se tek
razvijaju baziraju na GRI.

Sustainability Accounting Standards Board’'s Standards (SASB)

SASB standardi pomazu kompanijama da obelodane finansijski materijalne informacije o odrzivosti koje mogu
uticati na vrednost kompanije.2? SASB standardi su dostupni za 77 industrija, u okviru 11 sektora i identifikuju
podskupove ekoloskih (Environmental), druStvenih (Social) i upravljackih (Governance) pitanja koja su
najrelevantnija za finansijske performanse u svakoj industriji, a koje kompanije moraju ukljuciti u svoje
nefinansijske izvesStaje.

SASB standardi obraduju ESG pitanja kroz pet dimenzija: Zivotna sredina, Drustveni kapital, Ljudski kapital,
Poslovni model i inovacije, i Upravljanje i upravljacka struktura.

Primarni cilj SASB standarda je uskladivanje izveStavanja o odrZivosti sa finansijskim izveStavanjem, Sto
investitorima omogucava da donose kvalitetne odluke na osnovu finansijskih i nefinansijskih informacija. U
avgustu 2022. godine, Value Reporting Foundation (vlasnik SASB standarda) je konsolidovana u IFRS Fondaciju
koja je osnovala prvi Medunarodni odbor za standarde odrZivosti (ISSB - International Sustainability Standards
Board), tako da su SASB standardi sada pod nadzorom ISSB-a. ISSB podsti¢e kompanije i investitore da nastave
sa koriS¢enjem SASB standarda sve dok SASB standardi ne budu zamenjeni IFRS Standardima o odrZivosti
(detaljnije prezentovani u nastavku ove brosure).

Svaki SASB standard opisuje industriju koja je predmet standarda i ukljucuje:

1. Teme obelodanjivanja- Minimalni skup industrijski specifi¢nih tema koje su verovatno materijalne, te kratak
opis kako dobro/loSe upravljanje svakom temom moZe uticati na vrednost kompanije.

2. Metrike za pradenje tema - Set kvantitativnih i/ili kvalitativnih metrika namenjenih za merenje performansi
po svakoj temi.

3. Tehnicki protokoli - Svaka metrika je propra¢ena tehni¢kim protokolom koji pruza smernice o definicijama,
obuhvatu, implementaciji, kombinovanju i prezentaciji, a sve to kako bi se stvorili adekvatni kriterijumi za
ocenu performansi kompanije od strane treéih strana.

4. Metrike aktivnosti - Set metrika koje kvantifikuju poslovanje kompanije i namenjene su za koris¢enje
zajedno sa metrikama za pracenje tema radi lakSeg uporedivanja podataka.

* Potrebnu strukturu GRI indeksa pogledati u GRI 1 Foundation 2021, uz prilagodavanja za specifi¢nosti organizacije.


https://www.sasb.org/standards/download/
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ESG segment Potencijalne materijalne teme po oblastima

GHG Emisije
Kvalitet vazduha
Energy Management
Upravljanje vodom i otpadnim vodama
Upravljanje otpadom
Ekolo3ki uticaj (biodiverzitet, upotreba zemljista)
Ljudska prava i odnos sa zajednicom
Privatnost kupaca
Bezbednost podataka
Drustveni kapital Pristupacnost i dostupnost
Kvalitet i bezbednost proizvoda
Dobrobit korisnika proizvoda
Prakse prodaje | obeleZavanje proizvoda
Prakse rada i zaposljavanja
Ljudski kapital Bezbednostizdravije zaposlenih
Inkluzivnost i diversifikovanost radne snage i briga o
Dizajn proizvoda i upravijanje Zivotnim ciklusem proizvoda
Otpornost poslovnog modela
Upravljanje lancem snabdevanja
Izvori i efikasnost koriscenja resursa
Fizicki utaj klimatskih promena
Poslovna etika
Liderstvo i Konkuretno ponasanje
korporativho  Usagla3enost sa regulatornim zahtevima
upra\,-ljanje Upravljanje rizikom kriticnin incidenata
Upravljanje sistemskim rizicima

Zivotna sredina

Biznis model i
inovacije

Primer SASB mape materijalnosti sa prikazom tema koje su najverovatnije mogu da budu materijalne u sektoru hrane i pi¢a

SASB ima sopstveni Sistem klasifikacije odrzivih industrija, pri ¢emu svaka od 77 industrija iz sledec¢ih 11
sektora ima svoj SASB industrijski standard.

Obnovljivi izvori i alternativna

- Hrana i pide Finansije Tehnologija i komunikacije
energija
Ekstrakcija i obrada minerala Zdrza;vgi’:;/aena Infrastruktura Saobradaj
Transformacija resursa Usluge PotroSacka dobra
;JV} Relevantnost SASB Standarda za kompanije i banke u Srbiji

SASB Standardi predstavljaju dobru polaznu tacku za proveru materijalnih tema u industriji u kojoj
kompanija posluje, a koje se mogu dalje produbljivati na bazi ocena materijalnosti. Ukoliko kompanije tek
uspostavljaju nefinansijsko izveStavanje korisno je da najpre sagledaju SASB potencijalne materijalne
teme, a da potom koriS¢enjem GRI standarda odrade detaljnu ocenu materijalnih tema za kompaniju.

Radna grupa za finansijska obelodanjivanja povezana sa klimom (TCFD)

Radna grupa za finansijska obelodanjivanja povezana sa klimom (Task Force on Climate Related Financial
Disclosures - TCFD) osnovana je u decembru 2015. godine od strane Saveta za finansijsku stabilnost (Financial
Stability Board) kako bi se identifikovale informacije potrebne investitorima, kreditorima i osiguravaju¢im
druStvima da adekvatno vrednuju rizike i prilike povezane sa klimatskim promenama.

TCFD je 2017. godine je objavio preporuke za finansijsko izveStavanje povezano sa klimom, koje su osmisljene
da pomognu kompanijama da pruZe kvalitetnije informacije radi adekvatne alokacije kapitala.3® TCFD preporuke
predstavljaju set dobrovoljnih preporuka koje treba da unaprede doslednost izveStavanja o finansijskim
rizicima uzrokovanim klimatskim promenama i da podstaknu donosenje informisanijih odluka o investiranju,
kreditiranju i osiguranju.

TCFD Preporuke su strukturirane oko cetiri tematske oblasti koje predstavljaju osnovne elemente poslovanja
kompanije: Upravljanje, Strategija, Upravljanje rizicima i Metrike i ciljevi. Ove Cetiri preporuke (oblasti) podrZzane
su sa 11 preporucenih obelodanjivanja.

Glavni cilj TCFD preporuke je poboljSanje obelodanjivanja finansijskih efekata klimatskih rizika i prilika. Da bi
investitori i druge zainteresovane strane doneli informisanu odluku, potrebno je da razumeju kako ¢e klimatski
rizici i prilike uticati na finansijski poloZaj organizacije, tj. na bilans stanja, bilans uspeha i nov€ane tokove.


https://www.fsb-tcfd.org/recommendations/

Korporativno
upravljanje
Obelodaniti strukturu
korporativnog upravljanja
klimatskim rizicima i
prilikama.

Strategija

{ Obelodaniti stvarni i

i potencijalni uticaj klimatskih

i rizika i prilika na poslovanje i
organizacije, njenu strategiju
i i finansijsko planiranje, kada
i su ove informacije

materijalno znacajne.

Upravljanje rizicima

Obelodaniti na¢in na koji
organizacija identifikuje,
ocenjuje i upravlja
klimatskim rizicima.

Metrike i ciljevi

Obelodaniti metrike i ciljeve
i korigcene za ocenu i

i upravljanje relevantnim

{ klimatskim rizicima i

i prilikama, tamo gde su

i takve informacije

i materijalne.

Preporucena obelodanjivanja

Preporucena obelodanjivanja

Preporuéena obelodanjivanja

Preporuéena obelodanjivanja

a) Opisati nacin na koji
bord prati i vr3i nadzor
nad klimatskim rizicima i
prilikama.

a) Opisati klimatske rizike i
prilike koje je organizacija
identifikovala u kratkom,
srednjem i dugom roku.

a) Opisati procese koje
organizacija koristi za
identifikovanje i ocenu
klimatskih rizika.

b) Opisati ulogu
menadZmenta u oceni i
upravljanju klimatskim
rizicima i prilikama.

b) Opisati uticaj klimatskih
rizika i prilika na
poslovanje organizacije,
njenu strategiju i
finansijsko planiranje.

b) Opisati procese koje
organizacija koristi za

upravljanje klimatskim
rizicima.

a) Obelodaniti metrike koje
organizacija koristi za ocenu
klimatskih rizika i prilika u
skladu sa organizacionom
strategijom i procesom
upravljanja rizicima.

b) Obelodaniti Scope 1, Scope
2 igde je moguce Scope 3
emisije gasova sa efektom
staklene baste (GHG), kao i
povezane rizike.

c) Opisati otpornost
organizacione strategije,
uzimajudi u abzir razlic¢ita
klimatska scenarija,
uklju€ujuci scenarija 2°C i
manje.

TCFD preporuke i preporucena obelodanjivanja

Klimatski rizici i prilike mogu se klasifikovati na slede¢i nacin: (detaljnije o klimatskim rizicima i prilikama u

tekstu TCFD preporuka)

Fizicki rizici
Akutni

Hronicni

c) Opisati na koji nacin su
procesi za identifikovanje,
ocenu i upravljanje
klimatskim rizicima
integrisani u sveukupno
upravljanje rizicima na
nivou organizacije.

c) Opisati ciljeve koje
organizacija koristi za
upravljanje klimatskim rizicima i
prilikama, kao i performanse
kompanije u odnosu na
postavljene ciljeve.

Klimatski rizici
Tranzicioni rizici

Klimatske prilike

Resursna efikasnost

Izvori energije
Proizvodi i usluge

Trzista

Otpornost

Uticaj klimatskih rizika i prilika na finansijske performanse kompanije

Tranzicioni rizici
Regulatorni i pravni
Tehnoloski
Trzisni

Reputacioni

Fizicki rizici
Hroni&ni

Akutni

Prihodi

Rashodi

Rizici Prilike

StrateZko planiranje
Upravljanje rizicima

v

Finansijski uticaj

Prilike

Efikasnost resursa

lzvori energije

Proizvodi/Usluge

v

v
. lzvestaj o
Bilans - J P— >
. - novéanim
tokovima

v Imovina i obaveze

Bilans

stanja
Kapital i drugi izvori

finansiranja
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o TroSkovi - otpornost planova rashoda na klimatski rizik. Organizacije moraju uzeti u obzir spremnost trzista
kapitala da finansira organizacije izloZene znacajnim nivoima klimatskih rizika.

o Imovina i obaveze - osetljivost trenutnih i planiranih dugoroc¢nih sredstava na klimatske rizike - verovatnocu
da postanu ,,stranded assets"*.

o Kapitalna struktura - klimatski rizici i prilike mogu promeniti strukturu duga i kapitala organizacije,
povecanjem nivoa duga bilo radi nadoknade smanjenih novcanih ili radi novih kapitalnih ulaganja u
istraZivanje i razvoj.

Naredna tabela ilustruje primere na koji nacin rizici i prilike povezani sa klimatskim promenama mogu uticati na

finansijske performanse kompanije.3!

Tip  Rizik Potencijalni uticaj

Akutni o Smanjenje prihoda usled smanjene proizvodnje (npr. unisteni proizvodni kapaciteti,
problemi u transportu, prekidi u lancu snabdevanja);
o Smanjenje prihoda i vedi troskovi usled negativnog uticaja na radnu snagu (npr.

= zdravlje, bezbednost, izostanci sa posla);
= o Raniji otpis sredstava
S Hroni&ni o Povecani operativni troSkovi (npr. neadekvatna visina vodostaja za hidroelektrane);
N . e e g . )
= o Povecani kapitalni troSkovi (npr. oSte€enje objekata);

o Smanjenje prihoda od niZih prodaja/proizvodnje;

o Povectane premije osiguranja i moguénost smanjenja dostupnosti osiguranja na

imovinu na ,,visokorizi¢nim" lokacijama.

I% Pravni i o Povecéani operativni troSkovi (npr. veéi troSkovi uskladivanja sa regulativom,
= regulatorni povecane premije osiguranja);
'g o lIspravka vrednosti imovine, smanjenje vrednosti i ranije povlalenje postojeée
'S imovine zbog promena regulative;
& o Povecani troskovi i/ili smanjena potraznja za proizvodima i uslugama koji proizilaze
° iz kazni i presuda.
'_
Tip Sansa Potencijalni uticaj
g o Efikasnije vrste transporta o Smanjenje operativnih troskova
2 o Efikasniji procesi proizvodnje i o Povecanje kapaciteta proizvodnje, $to dovodi do povecanja
o distribucije prihoda
*g o KoriS¢enje reciklaze o Povecana vrednost stalnih sredstava (na primer, visoko
S o Energetska efikasnost zgrada ocenjene zgrade energetske efikasnosti)
e o Smanjenje potrosdnje vode o Kvalitetnije upravljanje ljudskim resursima (niZi troskovi
b odrzavanja bezbednosti i zdravlja na radu)
N o Razvoj proizvoda/ usluga sa o Rast prihoda usled vece traznje za proizvodima i uslugama
g niskim emisijama S manjim emisijama
> o RazvojreSenja za prilagodavanje = o Rast prihoda kroz nova reSenja za prilagodavanje (npr.
5 klimatskim promenama osiguranje proizvoda/delova proizvodnog procesa)
S o Moguénost diversifikacije o Bolja konkurentska pozicija koja odrazava promenjive
% poslovnih aktivnosti potrebe potro$aca, $to dovodi do poveéanja prihoda.
o o Promene preferencija potrosaca

TCFD preporuke trenutno koristi preko 4.000 kompanija iz razli¢itih sektora kao $to su bankarstvo, osiguranje,
energetika, transport, poljoprivreda i hrana, tehnologija i mediji, zgradarstvo i sl.). Pored preporuka i
preporucenih obelodanjivanja, TCFD pruZza smernice za obelodanjivanje za sve sektore, kao i smernice za
odredene sektore. Dodatne smernice pokrivaju finansijski sektor (banke, osiguravaju¢a druStva, vlasnike i
menadZere imovine) i nekoliko nefinansijskih sektora (energija, transport, materijali i zgrade, poljoprivreda,
hrana i Sumarstvo).32

Q— Relevantnost TCFD preporuka za kompanije i banke u Srbiji

TCFD preporuke predstavljaju dobru polaznu osnovu za sagledavanje potencijalnih finansijskih efekata
klimatskih rizika kojima je kompanija izloZzena. Takode, predstavljaju dobru polaznu osnovu za
izveStavanje, ali s obzirom da se bazira na konceptu finansijske materijalnosti trebalo bi ga koristi uz
standard koji poStuju princip duple materijalnosti (npr. GRI ili ESRS).

* Termin stranded assets se odnosi na imovinu koja je otpisana pre isteka veka trajanja usled uticaja fizickih i/ili tranzicionih
klimatskih rizika.


https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2020/10/FINAL-TCFD-Annex-Amended-121517.pdf

Medunarodni odbor za standarde odrzivosti - ISSB

Medunarodni Odbor za standarde odrzivosti (International Sustainability Standards Board - ISSB) je globalna
organizacija fokusirana na razvoj i odrzavanje sveobuhvatne globalne baze zahteva za obelodanjivanjem o
odrZivosti za kompanije i druge organizacije. ISSB je osnovan od strane IFRS Fondacije 2021. godine, na COP
26 u Glazgovu, radi odgovora na sve vecu traznju za doslednim, uporedivim i pouzdanim informacijama o
performansama odrZivosti, posebno u oblasti klimatskih promena i drugih ekolo$kih, drustvenih i upravljackih
faktora (ESG faktora).

ISSB se oslanja na postojece okvire i standarde kao $to su TCFD preporuke, SASB standardi, GRI standardi i
dr. Ima za cilj da usaglasi i harmonizuje izveStavanje o odrzivosti.

Integracija finansijskog i nefinansijskog izveStavanja kroz standarde IFRS Fondacije treba da doprinese
stvaranju sveobuhvatnog i holistickog prikaza performansi i vrednosti kompanije. Finansijsko izveStavanje,
bazirano na IFRS racunovodstvenim standardima preteZzno se fokusira na finansijski poloZaj, performanse i
tokove kapitala kompanije, dok se nefinansijsko izveStavanje odnosi na Siri skup informacija povezanih sa
ekoloSkim, drustvenim i upravljackim faktorima (ESG faktorima) za cije obelodanjivanje se razvijaju ISSB
Standardi pod IFRS Fondacijom. Integracija finansijskog i nefinansijskog izveStavanja u okviru IFRS-a
obezbediée da standardi za finansijsko i nefinansijsko izveStavanje budu uskladeni, koherentni i dopunjavajuci.

ISSB Standardi imaju za cilj da investitorima i drugim ucesnicima na trZiStu kapitala pruze korisne informacije o
ESG performansama kompanija. U tom kontekstu, pristup materijalnosti ISSB-a baziran je na konceptu
"finansijske materijalnosti" ili "jednostruke materijalnosti,, (single materiality).

Finansijska materijalnost odnosi se na ESG faktore koji mogu imati znacajnog uticaja na finansijske
performanse, izloZzenost riziku i dugoroc¢no kreiranje vrednosti kompanije. Fokusiranjem na finansijsku
materijalnost, ISSB ima za cilj da stvori set standarda koji se lako mogu integrisati sa postoje¢im okvirima
za finansijsko izveStavanje. Medutim, ISSB priznaje vaznost razmatranja Sireg uticaja aktivnosti kompanije na
Zivotnu sredinu i drustvo ("dvostruka materijalnost").

IzveStavanje o odrzivosti (Siri fokus viSestrukih zainteresovanih strana) Regionalne inicijative i/ili
Izvestavanje o svim odrzivim pitanjima koja odraZavaju znac¢ajne pozitivne ili GRI

negativne uticaje na ljude, Zivotnu sredinu i ekonomiju. Integrisano Izvestavanie

Finansijska obelodanjivanja povezana sa odrzivosc¢u (fokus na investitorima)
Izve$tavanje o svim pitanjima u vezi odrZivosti koja odrazavaju zna¢ajne pozitivne -
ISSB

ili negativne uticaje na ljude, Zivotnu sredinu i ekonomiju, a koja bi razumno mogla
stvoriti ili umanjiti vrednost preduzeca na kratki, srednji i dugi rok.

Finansijsko izvestavanje ( fokus na investitorima)
Reflektovano u nov€anim iznosima u finansijskim
izvesStajima Ostali GAAP

IASB (140+ zemalja)

Struktura ISSB Standarda

Upravljanje —
.. Opsti standardi (S1)

Strategija
Upravljanje -

rizicima Tematski standardi za Teglaatgl.(;dsitnaanédnaerdl

sve industrije (52) za pojed
industrije (S2)

Metrike i _

ciljevi < >

Cetiri glavna elementa koja se koriste u IFRS

Baziran na Cetiri glavna elementa po Standardima za obelodanjivanja o odrZivosti

preporukama TCFD-a



Prva dva predloZena nacrta standarda (Exposure Draft - ED) su:

o Nacrt standarda IFRS S1 - OpS§ti zahtevi za obelodanjivanje finansijskih informacija vezanih za odrzivost
(51)33
o Nacrt standarda IFRS S2 - Obelodanjivanja vezana za klimatske promene (52)34

Ovi nacrti su objavljeni u martu 2022. godine i bili su otvoreni za komentare odredeni vremenski period nakon
Cega je u februaru 2023. godine ISSB doneo konacnu odluku o sadrZaju ovih pocetnih standarda, uzimajuci u
obzir dobijene povratne informacije klju¢nih stejkholdera. Objavljivanje finalne verzije standarda ocekuje se u
drugoj polovini 2023. godine.

PredloZeni standardi uskladeni su sa definicijama i zahtevima IASB
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje, |1AS 1 Prikazivanje finansijskih
izveStaja i IAS 8 Ratunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena
i greske.

IFRS S1 zahteva od kompanije da obelodani sve materijalno znacajne
informacije o svojoj izloZenosti rizicima i prilikama vezanim za odrZivost
Osnovni sadrzaj S1 zasniva se na Cetiri stuba TCFD-a. Osim toga,
predloZeni standard sadrZi i neke opSte karakteristike, koje su uglavnom
prilagodene iz standarda IAS 1 i IAS 8

Subjekti ¢e morati da opiSu vezu izmedu rizika i prilika vezanih za
odrzivost i informacija koje su prikazane u finansijskim izveStajima

Finansijska obelodanjivanja vezana za odrZivost u segmentu korporativnog upravljanja trebala bi pomoci
korisnicima da razumeju procese, kontrole i postupke koje kompanija koristi za praéenje i upravljanje rizicima
i prilikama vezanim za odrZivost. Obelodanjivanja o strategiji treba da pruZe informacije o strategiji
kompanije za upravljanje ovim rizicima i prilikama, dok bi izveStavanje o upravljanju rizicima trebalo da
prikaze proces za identifikovanje, procenu i upravljanje rizicima i prilikama vezanim za odrzivost. Na kraju,
metrike i ciljevi treba da predstave kako subjekat meri, prati i upravlja svojim znacajnim rizicima i prilikama
vezanim za odrZivost.

EEIFRS IFRS S2 obelodanjivanja povezana sa klimatskim promenama zahteva od
subjekata da pruze informacije o njihovoj izloZzenosti klimatskim rizicima i
prilikama. Standard utvrduje zahteve =za identifikaciju, merenje i
obelodanjivanje finansijskih informacija povezanih sa klimatskim
promenama. Ovaj standard takode sledi cetiri stuba TCFD-a

Exposure Draft

[Dratt] IFRS 52 Climate-related Disclosures

Cilj S2 je procena uticaja znaCajnih klimatskih rizika (kako fizickih, tako
tranzicionih) i klimatskih prilika na vrednost kompanije, te razumevanje u kojoj
meri resursi i aktivnosti kompanije podrZzavaju strategiju upravljanja ovim
rizicima i prilikama. Takode, S2 zahteva procenu sposobnosti subjekta da
prilagodi svoje planiranje, poslovni model i operacije klimatskim rizicima i
prilikama.

Obelodanjivanja koja se odnose na sve industrije - Nacrt standarda daje sedam metrika koje bi svi subjekti
trebalo da obelodane:

(@) GHG emisije (Scope 1, Scope 2, i Scope 3);

(b) Tranzicioni rizici - iznos i procenat imovine ili poslovnih aktivnosti koji su izloZeni ovim rizicima;

(c) FiziCkirizici - iznos i procenat imovine ili poslovnih aktivnosti koji izloZeni ovim rizicima;

(d) Klimatske prilike - iznos i procenat imovine ili poslovnih aktivnosti uskladenih s klimatskim prilikama;

(e) Raspodela kapitala - iznos kapitalnih rashoda, finansiranja ili investicija usmerenih na upravljanje klimatskim
rizicima i prilikama;

(f) Interna cena ugljen-dioksida (cenu za svaku tonu emisija koju subjekt koristi za procenu troSkova svojih
emisija);

(g) Naknade rukovodstva kompanije.

Obelodanjivanja za pojedinacne industrije - Zahtevi obelodanjivanja specifiéni za pojedina¢ne industrije

izvedeni su iz SASB standarda, a objavljeni u zasebnim dokumentima (Volume B1-B68)*.

*Linkovi ka ovim dokumentima mogu se nadi u IFRS S2 Standardu u sekciji B17.


https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/project/general-sustainability-related-disclosures/exposure-draft-ifrs-s1-general-requirements-for-disclosure-of-sustainability-related-financial-information.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/project/climate-related-disclosures/issb-exposure-draft-2022-2-climate-related-disclosures.pdf

ISSB Standardi obuhvataju sledeée sektore (pri ¢emu svaki sektor obuhvata nekoliko podsektora):

Potrosacka dobra Infrastruktura
Ekstrakcija i obrada minerala Obnovljivi resursi i alternativna energija
Finansijski sektor Transformacija resursa
Hrana i pi¢e Usluge
Zdravstvena zastita Tehnologija i komunikacije
Saobradaj
ﬁ\’} Relevantnost ISSB Standarda za kompanije i banke u Srbiji

Harmonizacija okvira nefinansijskog izvestava vodi ka integrisanom izvesStavanju, dakle uspostavljanju veze
izmedu finansijskog i nefinansijskog izveStavanja. Obzirom da kompanije u Srbiji koriste IFRS standarde
finansijskog izveStavanja ocekivano je da veliki broj kompanija upravo ISSB standarde koristiti za
nefinansijsko izvestavanje. Vazno je napomenuti da praksa pokazuje da primena standarda IFRS Fondacije u
Srbiji poCinje u proseku nakon dve godine od objave standarda obzirom da je toliko vremena potrebno za
zvanican prevod i objavu prevoda standarda, te se moze ocekivati da Ce isti vremenski period biti prisutan i
kod ISSB standarda. Takode, obzirom da su ovi standardi bazirani na principu finansijske materijalnosti bi¢e
neophodno njihovo koris¢enje u kombinaciji sa GRI ili slicnim standardom koji poStuje koncept duple
materijalnosti kako bi se dala potpuna slika odrzivosti poslovanja kompanije.

Obracun emisija - GHG Protokol

GHG Protokol predstavlja standardizovani globalni okvir merenja i upravljanja emisijama gasova sa efektom
staklene baste (GHG) u privatnom i javnom sektoru. U saradnji sa Svetskim institutom za resurse (World
Resources Institute - WRI) i Svetskim poslovnim savetom za odrZivi razvoj (World Business Council for
Sustainable Development - WBCSD), GHG Protokol saraduje sa vladama, industrijskim udruZenjima, nevladinim
organizacijama, poslovnim subjektima i drugim organizacijama.

Standard GHG protokola za obracunavanje i izveStavanje o emisijama (The GHG Protocol Corporate
Accounting and Reporting Standard) pruZa smernice kompanijama i drugim organizacijama koje pripremaju
inventar GHG emisija.3> Standard pomaZze kompanijama da pripreme inventar GHG emisija koji predstavlja
tacan i fer prikaz njihovih emisija koriS¢enjem standardizovanih pristupa i principa, i pomaZe u povecanju
doslednosti i transparentnosti u ra€unovodstvu i izveStavanju o GHG emisijama medu razli¢itim kompanijama.

Standard pokriva izveStavanje i izraCunavanje emisije iz sedam gasova staklene baste koji su obuhvadeni Kjoto
Protokolom: Ugljen-dioksid (CO2), Metan (CH4), Azot oksid (N20), Hlorofluorougljenici (HFCs),
Perofluorougljenici (PCFs), Sumpor heksafluorid (SF6), i Azot trifluorid (NF3).
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Izvor: GHG Protokol


https://ghgprotocol.org/corporate-standard

GHG Protokol definiSe tri oblasti emisija koje se nazivaju Scope 1, Scope 2 i Scope 3 emisije:

o Scope 1 emisije su direktni GHG (gasovi sa efektom staklene baste) emitovani iz izvora koji su u vlasnistvu ili
pod kontrolom kompanije, na primer emisije iz sagorevanja u kotlovima, pe¢ima, vozilima i sli¢cno; emisije iz
hemijske proizvodnje u procesnoj opremi koju poseduje ili kontroliSe kompanija.

o Scope 2 emisije su GHG emisije koje nastaju prilikom proizvodnje kupljene energije koju koristi kompanija.

o Scope 3 emisije su kategorija izveStavanja koja obuhvata sve druge indirektne emisije. Scope 3 emisije su
posledica aktivnosti kompanije, ali nastaju iz izvora koji nisu u vlasniStvu ili pod kontrolom kompanije. Neki
primeri Scope 3 aktivnosti su ekstrakcija i proizvodnja kupljenih materijala; transport kupljenih goriva;
upotreba prodatih proizvoda i usluga i sl. Standard trenutno prepoznaje 15 kategorija ovih indirektnih
emisija.

Pre nego Sto se pristupi obra¢unu emisija, kompanije treba da odrede granice svoje organizacije. Dve razliite
metode mogu se koristiti za konsolidaciju GHG emisija: pristup vlasniStva i pristup kontrole. Ako kompanija u
potpunosti poseduje sve svoje operacije, njena organizaciona granica ¢e biti ista, bez obzira na to koji se
pristup koristi. Ukoliko to nije slu¢aj, kompanija bi trebalo da odabere jedan pristup i dosledno ga koristi kako bi
definisala aktivnosti i operacije koja ¢ine kompaniju - u svrhu obrac¢una i izveStavanja o GHG emisijama.

. Kompanija evidentira emisije GHG gasova iz poslovanja u skladu sa svojim udelom

Pristup u viasnistvu. Udeo u viasniStvu odraZava ekonomski interes, odnosno stepen

vlasniStva prava kompanije na rizike i nagrade koje proizlaze iz poslovanja. Stoga, udeo od
15% u ekonomskom interesu znaci priznavanje 15% svih emisija entiteta.

Po pristupu kontrole, kompanija evidentira 100% GHG emisija koje proizilaze iz operacija koje kontrolise, ali ne
evidentira GHG emisije iz operacija u kojima ima vlasnicki interes, ali nema kontrolu. Postoje dva tipa kontrole:
finansijska kontrola i operativna kontrola.

Po pristupu finansijske kontrole, organizacija evidentira 100% emisija iz svih

.Pr'St.l.Jp aktivnosti kompanije u kojima moZe direktno uticati na finansijske i operativne
finansijske politike i ima potencijalne ekonomske koristi od uspesnih poslovnih operacija.
kontrole (kompanija mozZe imati finansijsku kontrolu ¢ak i ako ima manje od 50% vlasnistva )
Pristup Po pristupu operativne kontrole, organizacija priznaje 100% emisija iz svih
operativne aktivnosti kompanije nad kojima ona ili njene podruzZnice imaju operativnu kontrolu

kontrole i sposobnost da sprovode operativne politike.

Izbor pristupa uti¢e na to koje aktivnosti u lancu vrednosti kompanije ¢e se smatrati direktnim emisijama (Scope
1) ili indirektnim emisijama (Scope 2 i Scope 3).

Koraci u identifikovanju i kalkulaciji GHG emisija

(1) Kompanija prvo treba da identifikuje izvore GHG
(1) Identifikovati izvore emisija. Emisije gasova sa efektom staklene baste
obi¢no nastaju iz: stacionarnih izvora sagorevanja (u
kotlovima, peéima, gorionicima, grejalicama itd.),

(2) Odabrati nacin izra€unavanja G . 2 X
pokretnih izvora sagorevanja, emisija iz procesa, itd.

(3) Prikupiti podatke i izabrati emisione faktore () Najces¢i pristup za izratunavanje emisija gasova sa
efektom staklene baste je primena emisionih faktora

(4) Primeniti alate za izraéunavanje na koli¢inu koriS¢enog specificnog goriva. Druge
metode ukljuCuju direktno merenje GHG emisija
pra¢enjem koncentracije i protoka gasova il

() BT [DOLRLE (X LRl GIE upotrebom stehiometrijske osnove specifiCne za

objekat ili proces.

(3) Scope 1 emisije se naj¢eS¢e racunaju na osnovu kupljenih koli¢ina goriva (kao $to su prirodni gas, ugalj,
loZ-ulje) primenom objavljenih faktora emisije. Scope 2 emisije se racunaju na osnovu izmerene potros$nje
energije iz dobavljackih, lokalnih mreznih ili drugih objavljenih faktora emisije.



Scope 3 emisije se racunaju na osnovu podataka o aktivnosti, kao Sto su potrosnja goriva ili predena distanca i
objavljenih faktora emisije ili faktora emisije od treée strane.

U vecini slucCajeva, ako su dostupni faktori emisije specifi¢ni za izvor ili objekat, oni su pozeljniji od opStih
faktora emisije. Industrijske kompanije mogu biti suoCene sa Sirim spektrom pristupa i metodologija i mogu
traziti smernice od svojih industrijskih udruzenja.

(4) Kompanije mogu koristiti razliCite dostupne alate za izraCunavanje emisija gasova sa efektom staklene
baSte, postoje alati koji su univerzalni i primenljivi na razli¢ite sektore, kao i alati specificni za odredene sektore.

(5) Podaci na korporativhom nivou o GHG mogu se izraCunati na dva nacina. Prvi pristup je izraCunavanje
emisija na korporativnom nivou na osnovu podataka o aktivnosti koje se dobijaju sa pojedinac¢nih lokacija. Drugi
pristup je izracunavanje GHG emisija na nivou pojedinacnih lokacija i samo sabiranje podataka o emisijama na
korporativhom nivou.

— Podaci u upotrebi 2@

GHG emisije = goriva Emisioni faktor

Obzirom da razli¢iti GHG gasovi imaju razli¢itu globalnu sposobnost zagrevanja (eng. Global Warming Potential -
GWP), prilikom koriS¢enja podataka o emisijama gasova poput CH,, N,O ili drugih gasova sa efektom staklene
baste, potrebno je primeniti odgovarajuée GWP faktore. GWP je termin koji se koristi za opisivanje relativne
potentnosti, molekul po molekul, gasa sa efektom staklene baste, uzimajuci u obzir koliko dugo on ostaje aktivan
u atmosferi. Na primer, GWP faktor od 28 za N,0 znaci da 1 tona N,O doprinosi efektu staklene baSte 28 puta
viSe nego 1 tona CO,.36

Ny Relevantnost GHG i PCAF za kompanije i banke u Srbiji

GHG Protokol i PCAF (standard za banke, videti u nastavku) predstavljaju osnovu obracuna i izvesStavanja
o GHG emisijama. Kompanije koje tek ulaze u proces obracuna emisije mogu izvestavati za pocetak samo
0 Scope 1 i Scope 2 emisijama, uz razmatranje dostupnosti podataka za obracun Scope 3 emisija. Banke
treba da koriste PCAF kao osnovu svog izveStavanja o emisijama obzirom da kod njih finansirane emisije
¢ine dominantnu kategoriju emisija.

Standard obracuna GHG za finansijske institucije - PCAF

Gledajuéi finansijske institucije, najve¢a koli¢ina njihovih emisija su indirektne emisije tzv. opsega 3 -
finansirane emisije. Do pojave PCAF-a, nije postojao globalno prihva¢en standard za merenje i obelodanjivanje
finansiranih emisija. Nedostatak standardizacije ugrozio je transparentnost izveStavanja i uporedivost
podataka i onemogudio procenu odgovornosti finansijskih institucija za doprinos klimatskim promenama.

PCAF je prvenstveno namenjen finansijskim institucijama: komercijalnim, investicionim i razvojnim bankama,
osiguravajuéim druStvima, asset menadZerima (penzioni fondovi, investicioni fondovi, fondovi zajedni¢kog
kapitala, itd.). GHG rac¢unovodstvo omogudava finansijskim institucijama da obelodane finansirane emisije u
odredenom trenutku i u skladu sa periodima finansijskog izveStavanja. Standard je verifikovan i od strane
GHG Protokola i u skladu je sa njegovim zahtevima za indirektne emisije. Do sada se viSe od 370 finansijskih
institucija obavezalo da ¢e meriti i obelodanjivati svoje finansirane emisije u skladu sa PCAF Standardom.

0Od 2021. godine, PCAF je zapoceo rad na tri dela u okviru Globalnog standarda za merenje i izveStavanje o
GHG emisijama za finansijsku industriju:

o Deo A: aZurirana prva verzija standarda o merenju i izveStavanju finansiranih emisija (,Standard o
finansiranim emisijama - druga verzija")

o Deo B: razvoj standarda za merenje i izveStavanje GHG emisija povezanih sa trziStem kapitala (,Facilitated
Emissions Standard” - objavljivanje u 2023. godini)

o Deo C: razvoj standarda za merenje i izveStavanje GHG emisija povezanih sa reosiguranjem i portfolijima
osiguranja (,,Standardi povezani sa osiguranjima” - izlazi u 2023. godini)

Merenje finansiranih emisija pruza finansijskim institucijama osnovu za analizu scenarija, postavljanje ciljeva,
borbu protiv klimatskih promena, te izveStavanje ka svim zainteresovanim stranama. Osim toga, GHG
racunovodstvo moZe pomodi finansijskim institucijama u ostvarenju brojnih poslovnih ciljeva.


https://carbonaccountingfinancials.com/
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sa Pariskim sporazumom

Standard za finansirane emisije trenutno pruza detaljne smernice za izra¢unavanje finansiranih GHG emisija
za sedam klasa imovine, ali je cilj da se lista klasa imovine dalje proSiri u narednim godinama.

lla =)
Listirane Poslovni Projektno Komercijalne S

o i ; i1 Hipoteke Zajmovi za ;
akcijei zajmovil finansiranje  nekretnine P mc:torna Suvereni dug
korporativne nelistira i
obveznice ne akcije vozila

Za doslednost izveStavanja izmedu organizacija i izveStajnih perioda, PCAF zahteva od finansijskih institucija da
mere i prijavljuju svoje GHG emisije koristeéi pristup operativne ili finansijske kontrole. Obzirom da bi odabir
pristupa vlasnisStva zahtevao da se Scope 1 i 2 emisije svih ulaganja u kapitalu finansijske institucije prijave kao
Scope 1 i 2 emisije finansijske institucije (u skladu sa njenim udelom u kapitalu), dok bi finansirane emisije iz
drugih klasa imovine bile uklju¢ene u Scope 3.

Medutim, prilikom izbora pristupa kontrole samo emisije iz onih operacija u kojima finansijska institucija, kroz
svoje investicije, ima kontrolni interes bi se nasle u njenom obuhvatu Scope-a 1 i 2. U svim drugim slucajevima
finansirane emisije zavrSavaju u kategoriji 15 Scope-a 3 (Investicije). Kako se investicije finansijskih institucija u
akcije ili obveznice obi¢no ne plasiraju sa ciljem sticanja kontrolnog interesa, ovaj standard zahteva da
finansijske institucije mere i prijavljuju svoje GHG emisije koristecCi pritup operativne ili finansijske kontrole. Ovaj
zahtev omogucava dosledno prijavljivanje finansiranih emisija u Scope 3 emisije.

Pored izveStavanja o Scope 3 emisijama pokrivenim PCAF-om, finansijske institucije takode treba da mere i

izveStavaju o sopstvenim Scope 1 i 2 emisijama, kao i drugim relevantnim kategorijama emisija Scope-a 3 u
skladu sa GHG protokolom.

Generalni pristup izraunavanja finansiranih emisija

Finansirane emisije % %, = Atribucioni faktor ; x Emisije ;

Preostali iznos;
Ukupan kapital + dug;

i=zajmoprimac ili
kompanija u koju se
investira




Da bi se osiguralo da obelodanjene emisije zaista odrazavaju GHG emisije iz plasmana finansijskih institucija i
predstavlja adekvatnu osnovu za potrebe donoSenja odluka internih i eksternih zainteresovanih strana,
finansijske institucije trebaju koristiti najkvalitetnije dostupne podatke. Medutim, PCAF priznaje da
visokokvalitetni podaci mogu biti teSko dostupni, ali istovremeno naglaSava da ograni¢ena dostupnost
podataka ne bi trebala odvratiti finansijske institucije od preduzimanja prvih koraka ka izracunavanju
finansiranih emisija.

PICAF priznaje 5 ocena kvaliteta podataka, pri ¢emu je ocena 1 najbolji dostupni podatak, a ocena 5
najnesigurnije verzija podataka

Sigurno Izvori podataka o emisijama na osnovu razlicitih ocena:

Ocena 1 - Potvrdeni podaci GHG emisija kompanije u skladu sa GHG protokolom;
Ocena 2 - Nepotvrdeni podaci GHG emisija koje je kompanija izracunala prema GHG
protokolu;
Ocena 3 - Primarni podaci fizickih aktivnosti koji se odnose na proizvodnju kompanije
Ocena 4 (npr. koli¢ina proizvedenog pirin¢a u tonama) i emisioni faktor specifican za primarne
podatke (npr. emisioni faktor po toni pirinca);
Ocena 4 - GHG emisije po sektoru i prihod po sektoru;
Nesigurno Ocena 5 - GHG emisije po sektoru iimovina po sektoru/prihod po sektoru.

QOcena 5

EU Emission Trading Scheme i Carbon Border Adjustment Mechanism

Sistem trgovanja emisijama EU (ETS) osnovan je 2005. godine kao prvi medunarodni sistem trgovanja
emisijama na svetu. EU ETS je jedan od klju¢nih elemenata klimatske politike EU, koji treba da omogucdi
efikasno smanjenje GHG emisija. U okviru EU ETS sistema se postavlja ograni¢enje ukupne koli¢ine odredenih
gasova sa efektom staklene basSte koje emituju entiteti obuhvaceni sistemom. Broj dozvola u opticaju se
smanjuje tokom vremena kako bi ukupne emisije opadale.

Unutar ograni¢enja, kompanije dobijaju ili kupuju dozvole za emisije, koje mogu da trguju jedna s drugom po
potrebi. Na kraju svake godine, kompanija mora da preda dovoljno dozvola da bi pokrila sve svoje emisije, inace
pla¢a kazne. Ako kompanija smanji svoje emisije, moZe zadrzati preostale dozvole za pokrivanje svojih buduc¢ih
potreba ili ih prodati drugoj kompaniji kojoj nedostaju dozvole. Trgovanje donosi fleksibilnost koja osigurava
smanjenje emisija tamo gde je to najjeftinije.

Sistem EU ETS imao je nekoliko faza, a u svakoj fazi se smanjuje koli¢ina besplatnih dozvola. Tokom 2021.
godine, Evropska komisija je odlucila da se emisije iz trenutnih sektora EU ETS smanje za 61% do 2030. godine,
u poredenju sa nivoima iz 2005. godine. Da bi se postigao ovaj cilj, godiSnja stopa smanjenja emisija ¢e biti
4,2% pocevsi od 2024. godine (umesto 2,2% godiSnje prema trenutnom sistemu).

Medutim, EU ETS ne pokriva zemlje izvan EU. Kako bi ambiciozni EU klimatski ciljevi bili ostvareni, EU se trudi
da spredi tzv. "curenje ugljenika". To se dogada kada kompanije sa sediStem u EU presele proizvodnju sa
visokom emisijom ugljenika u zemlje gde su manje stroge klimatske politike nego u EU, ili kada se proizvodi iz
EU zamenjuju uvoznim proizvodima sa ve¢om emisijom ugljenika.

Carbon Border Adjustment Mechanism - CBAM je EU jedna vrsta poreza kojom EU nastoji da ,,stavi cenu” na
emisije nastale tokom proces proizvodnje proizvoda sa visokim GHG emisijama, a koji ulaze u EU iz zemalja koje
nisu Clanice i u kojima ne postoji EU ETS ili uporediv sistem. CBAM nastoji da podstakne Cistiju industrijsku
proizvodnju u zemljama izvan EU. Postupno uvodenje CBAM-a je uskladeno sa ukidanjem besplatnih dozvola u
okviru EU sistema trgovanja emisijama.

Uvoz proizvoda Ce biti osloboden placanja CBAM-a ukoliko postoji potvrda je u zemlji porekla proizvoda placena
cena za emisije nastale u procesu proizvodnje proizvoda. CBAM ¢e osigurati da je cena ugljenika kod uvoza
ekvivalentna ceni ugljenika kod domace proizvodnje, doprinoseci ostvarenju ambicioznih EU klimatskih ciljeva.

CBAM cCe se prvo primenjivati na uvoz odredenih proizvoda i resursa Cija je proizvodnja ugljeni¢no-intenzivna i
pod najvecim rizikom da rezultuje ,,curenjem ugljenika”, a to su: cement, gvozde i Celik, aluminijum, dubriva,
elektricna energija i vodonik. Sa ovim obuhvatom CBAM ¢e se konacno, kada bude u potpunosti uveden,
primenjivati na viSe od 50% emisija u sektorima obuhvacenim ETS-om. CBAM tranziciona faza pocinje od 1.
oktobra 2023. godine.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0956
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Sektori koji ¢e polevsi od oktobra 2023. godine morati da izveStavaju o GHG emisijama

Tokom faze uvodenja CBAM-a, uvoznici robe iz sektora obuhva¢enih CBAM-om morace samo da prijave GHG
emisije koje su ugradene proizvod koji uvoze (direktne i indirektne emisije), bez obaveze placanja za ove
emisije. Tranziciona faza treba da sluzi kao period ucenja za sve zainteresovane strane (uvoznike,
proizvodace i vlasti). Od januara 2026. godine sistem e trajno stupiti na snagu, a uvoznici ¢e svake
godine morati prijaviti koli¢inu uvezene robe u prethodnoj godini i njihove ugradene GHG emisije. Zatim ¢e
morati predati odgovarajuci broj CBAM sertifikata za ove emisije. Cena sertifikata ¢e se racunati na osnovu
prosecne nedeljne aukcijske cene dozvola EU ETS-a, izraZzene u EUR/toni emitovanog CO,. Postupno
ukidanje besplatnih dozvola u okviru EU ETS-a odvijate se paralelno sa postupnim uvodenjem CBAM-a u
periodu od 2026. do 2034. godine.

Nefinansijsko izveStavanje za kompanije i banke u Srbiji

Srpski Zakon o racunovodstvu u ¢lanovima 37. i 38. definiSe obavezu velikih pravnih lica (koja premasuju
kriterijum prosec¢nog broja od 500 zaposlenih tokom finansijske godine na datum bilansa stanja) kada je u
pitanju nefinansijsko izveStavanje. Zahtevi za nefinansijsko izveStavanje su uvedeni od 2021. godine (izvestaj
za 2022. godinu za podatke iz 2021. godine).

Prema zakonu, lice koje podnosi izvesStaj treba da uklju¢i nefinansijski izveStaj u svoj godisnji izvesta;.
Nefinansijski izveStaj treba da sadrzi informacije neophodne za razumevanje razvoja, poslovnih rezultata i
poloZaja pravnog lica, kao i povezane rezultate njegovih aktivnosti, bar na slede¢im poljima:

= zaStitu Zivotne sredine

= socijalna i kadrovska pitanja,

= postovanje ljudskih prava,

= borbu protiv korupcije i pitanja u vezi sa podmicivanjem, uklju€ujuci:

a) kratak opis poslovnog/biznis modela pravnog lica;

b) opis politika pravnog lica povezanim sa navedenim pitanjima, ukljucujuéi postupke osnovne analize
koja se sprovodi;

¢) rezultat ovih aktivnosti;

d) osnovne rizike vezane za ova pitanja, a u vezi sa poslovnim aktivnostima pravnog lica (njegovi
poslovni odnosi, proizvodi ili usluge koji mogu dovesti do negativnih rezultata u ovim oblastima,
kao i nacin na koji pravno lice tretira ove rizike;)

e) nefinansijski pokazatelji uspesSnosti koji su vazni za odredeni posao.

Ukoliko kompanija ne primenjuje mere na jednoj ili viSe nefinansijskih tema koje su propisane zakonom, izvestaj
treba da sadrZi razloge za njihovo nesprovodenje. Takode, gde je potrebno, kompanija bi trebalo da ukljuci
reference na iznose prijavljene u godiSnjem finansijskom izveStaju i dodatna objasnjenja tih iznosa u
nefinansijskom izveStaju.

Konsolidovani nefinansijski izvestaji treba da se izdaju od strane pravnih lica unutar grupe koja se klasifikuje
kao velika i koja premaSuje kriterijum prosec¢nog broja od 500 zaposlenih tokom finansijske godine na datum
bilansa stanja. Ova pravna lica ukljucuju konsolidovani nefinansijski izvestaj u godisnji konsolidovani izvestaj.3°

Da bi se bolje pripremili na narastajuéu requlativu o nefinansijskom izveStavanju, kompanije mogu pratiti dole
navedene i prezentovane korake.
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Razviti strategiju
odrzivosti

Kompanije bi
trebalo da streme
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Primeri indikatora koji se prikazuju u nefinansijskim izveStajima u Srbiji

Environment - Indikatori zasStite Zivotne sredine

m

Otpad
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Ukupna kolicina otpada
Razvrstavanje na opasan i
neopasan otpad
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materijala

Energija

Ukupna potrosnja energije
Koli¢ina potroSene energije
po m?2

Social - Drustveni indikatori
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Drustveni indikatori
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Struktura zaposlenih prema
polu

X,

(a1
—

Voda

Ukupna potrosnja vode
PotroSanja vode po
zaposlenom

Potro3Snje vode po prostoriji

Emisije CO2

Ukupna koli¢ina emisija CO, u

okviru Scope 1 i Scope 2

Governance - Indikatori upravljanja

/e\ Indikatori upravljanja

Entiteti ukljuceni u
izveStavanje o odrZzivom
razvoju

Udeo potrosnje dobijen od
lokalnih dobavljaca
Uskladenost sa zakonskom
requlativom o porezima



Ekosistem nefinansijskog izveStavanja i obracuna emisija
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